ACUERDO ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y
EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PARA LA COOPERACION FISCAL Y EL INTERCAMBIO DE
INFORMA CION EN MATERIA DE IMPUESTOS
y el CANJE DE NOTAS INTERPRETATIVO,
hechos en Washington, D.C., el 30 de noviembre de 2010.

Considerando que el Gobierno de la Republica de Panama y el Gobierno
de los Estados Unidos de América ("las Partes") desean establecer los términos
y condiciones que rijan la cooperacion fiscal y el intercambio de informacién
relativa a los impuestos;

En consecuencia, las Partes han convenido lo siguiente:

) ARTICULO 1
AMBITO DE APLICACION DEL ACUERDO

Las autoridades competentes de las Partes se prestardn asistencia a través
del intercambio de informaciéon que pudiese ser relevante para la
administracion y aplicacion de la legislacion interna de las Partes, relativas a
los impuestos comprendidos en el presente Acuerdo, incluyendo informacion
que pueda ser relevante para la determinacion, evaluacion, aplicacion o
recaudacion de impuestos con respecto a las personas sujetas a los mismos, o
para la investigacion o el enjuiciamiento de asuntos penales tributarios.

ARTICULO 2
JURISDICCION

La informacion se suministrard de conformidad con el presente Acuerdo
por la autoridad competente de la Parte requerida, con independencia de si la
persona a quien se refiere la informacion es residente o si la informacion esté
en poder de un residente de una de las Partes. Sin embargo, la Parte requerida
no estd obligada a proporcionar informaciéon que no esti en poder de sus
autoridades ni en poder o control de las personas que estin dentro de su
jurisdiccion territorial. Para los efectos de la oracion anterior, "autoridades"
incluye a todos los organismos gubernamentales, las subdivisiones politicas asi
como las autoridades locales.

ARTICULO 3
IMPUESTOS COMPRENDIDOS

1. El presente Acuerdo se aplicard a los siguientes impuestos
establecidos por las Partes:

(a) en el caso de los Estados Unidos, todos los impuestos
federales; y

(b) en el caso de Panama4, todos los impuestos nacionales.

2. Este Acuerdo se aplicard igualmente a todos los impuestos
idénticos establecidos con posterioridad a la fecha de la firma de éste Acuerdo



2

que se afiadan o que sustituyan a los impuestos existentes. El presente Acuerdo
se aplicard también a los impuestos sustancialmente similares que se
establezcan con posterioridad a la fecha de su firma, que se afiadan o que
sustituyan a los impuestos existentes si las autoridades competentes de las
Partes asi lo acuerdan. La autoridad competente de cada Parte notificara a la
otra sobre cualquier cambio sustancial en la tributacion y en las medidas para
recabar informacion a que se refiere el presente Acuerdo.

3. Este Acuerdo no serd aplicable a los impuestos establecidos por
los estados, los municipios u otras subdivisiones politicas o las posesiones de
las Partes.

ARTICULO 4
DEFINICIONES
l. En el presente Acuerdo el término:
(a)  "autoridad competente" significa, para los Estados Unidos,

el Secretario del Tesoro o su representante, y para Panam4, el Ministerio de
Economia y Finanzas o su representante;

(b) “asuntos penales tributarios” significa asuntos tributarios
que entrafien una conducta intencional que es susceptible de enjuiciamiento de
acuerdo con las leyes penales de la Parte requirente;

(c) “leyes penales" significa todas las disposiciones legales
penales designadas como tales por la legislacion nacional, con independencia
de que estén previstas en la legislacion fiscal, el c6digo penal u otras normas
legales;

(d) "informacion" significa cualquier hecho, declaracion,
documento o registro cualquiera sea su forma;

(e) "medidas para recabar informacion" significa los
procedimientos judiciales, regulatorios, penales o administrativos que permitan
a la Parte requerida obtener y proporcionar la informacion solicitada;

(f)  “nacional” de una Parte significa:

1) cualquier persona natural, que posea la nacionalidad
o ciudadania de esa Parte; y

1)  cualquier persona juridica, sociedad de personas o
asociacion que obtenga esa condicion de conformidad con las leyes vigentes de
esa Parte.

(g) "persona" significa una persona natural, una sociedad o
cualquier otro organismo o grupo de personas;

(h) " Parte requerida" significa la Parte del presente Acuerdo a
quien se le ha solicitado o que ha proporcionado informacidén en respuesta a
una solicitud;



(1)  "Parte requirente" significa la Parte del presente Acuerdo
que presenta una solicitud o que ha recibido informacion de la Parte requerida;

y

()  "impuesto" significa cualquier impuesto cubierto por el
presente Acuerdo establecido a nivel nacional o federal por una Parte, sin
incluir derechos aduaneros.

2. A los efectos de determinar el 4rea geografica dentro de la cual
pueda ejercerse jurisdiccion para compeler a la entrega de la informacion, el
término “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América,
incluyendo Puerto Rico, las Islas Virgenes, Guam, y cualquier otra posesion o
territorio de los Estados Unidos.

A los efectos de determinar el drea geografica dentro de la cual pueda
ejercerse jurisdiccion para compeler a la entrega de la informacidn, el término
“Panamd” significa el territorio de la Republica de Panamd, conforme a su
ordenamiento juridico y al Derecho Internacional.

3. Cualquier término no definido en el presente Acuerdo, salvo que
de su contexto se infiera un significado diferente, o las autoridades
competentes acuerden un significado de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 9 del presente Acuerdo, tendrd el significado que le atribuya la
legislacion de la Parte que solicita la aplicacion del presente Acuerdo,
prevaleciendo el significado atribuido por la legislacion fiscal de esa Parte
sobre el significado dado a dicho término en otras leyes de esa Parte.

ARTICULO 5
INTERCAMBIO DE INFORMA CION PREVIO REQUERIMIENTO

1. La autoridad competente de la Parte requerida proporcionard a
peticion de la autoridad competente de la Parte requirente informacion para los
fines mencionados en el Articulo 1 del presente Acuerdo. Dicha informacion se
intercambiard con independencia de que la Parte requerida pueda no necesitar
dicha informacidn para sus propios fines tributarios o que la conducta objeto de
investigacion pudiera constituir un delito bajo las leyes de la Parte requerida si
se hubiese producido en el territorio de la Parte requerida. La autoridad
competente de la Parte requirente s6lo podrd presentar una solicitud de
informacion con arreglo al presente Articulo cuando no esté en condiciones de
obtener la informacion solicitada por otros medios, salvo que el recurrir a tales
medios dé lugar a dificultades desproporcionadas.

2. Si la informacion en poder de la autoridad competente de la Parte
requerida no es suficiente para que pueda cumplir con la solicitud de
informacion, la autoridad competente de la Parte requerida adoptard todas las
medidas pertinentes para recabar informacion para proporcionar a la Parte
requirente la informacion solicitada, a pesar de que la Parte requerida pueda, en
ese momento, no necesitar dicha informacion para sus propios fines tributarios.
Los privilegios bajo las leyes y practicas de la Parte requirente no serdn
aplicables por la Parte requerida al ejecutar un requerimiento de informacion y
tales asuntos se reservaran para ser resueltos por la Parte requirente.



3. Si asi lo solicita especificamente la autoridad competente de la
Parte requirente, la autoridad competente de la Parte requerida deberd, en la
medida que lo permita su legislacion interna,

(a) especificar la fecha y lugar para la toma de testimonio o la
presentacion de libros, documentos, registros y otros bienes tangibles;

(b) tomar juramento al individuo para que preste el testimonio
o presente libros, documentos, registros y otros bienes tangibles;

(c) resguardar de los libros, documentos y registros originales e
inéditos, y otros bienes tangibles;

(d) obtener o presentar copias fieles y correctas de libros,
documentos y registros originales e inéditos;

(e) determinar la autenticidad de los libros, documentos,
registros 'y otros bienes tangibles producidos y proporcionar copias
autenticadas de documentos originales;

() examinar al individuo que presenta los libros, documentos,
registros y otros bienes tangibles en relacion a la finalidad y a la manera en la
cual el respectivo elemento es o fue mantenido;

(g) permitir que la autoridad competente de la Parte requirente
provea las preguntas escritas a las que la persona que presenta los libros,
documentos, registros y otros bienes tangibles deba responder con relacion a
los elementos producidos;

(h) realizar cualquier otro acto que no esté en violacion de las
leyes o que rifia con la practica administrativa de la Parte requerida;

(1)  certificar tanto que los procedimientos solicitados por la
autoridad competente de la Parte requirente fueron seguidos o que los
procedimientos solicitados no pudieron ser seguidos, con una explicacion de la
desviacidn y la razén por la cual no se siguieron.

4. Cada Parte se asegurard que tiene la facultad para darle
cumplimiento a lo establecido en el Articulo 1 del presente Acuerdo y, con
sujecion al Articulo 2 del presente Acuerdo, para obtener y proporcionar, a
través de su autoridad competente y previo requerimiento:

(a) informacion en poder de bancos, otras instituciones
financieras y de cualquier persona, incluyendo representantes y fiduciarios, que
actden en calidad representativa o fiduciaria; y

(b) informaciéon relativa a la propiedad de sociedades,
sociedades de personas, fideicomisos, fundaciones y otras personas, incluyendo
con las limitaciones establecidas en el Articulo 2 del presente Acuerdo, la
informacién sobre la propiedad de todas las personas que componen una
cadena de propiedad; en el caso de los fideicomisos, informacién sobre los
fideicomitentes, fiduciarios y beneficiarios y en el caso de las fundaciones, la
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informacion sobre los fundadores, los miembros del consejo de la fundacion y
los beneficiarios.

No obstante, lo estipulado en el literal 4(b) anterior, El presente Acuerdo no
impone una obligacion para las Partes de obtener o proporcionar informacion
con respecto a sociedades que cotizan en bolsa o fondos o esquemas publicos
de inversion colectiva, salvo que dicha informaciéon pueda obtenerse sin
ocasionar dificultades desproporcionadas.

5. Toda solicitud de informacion formulada por una Parte debe ser
efectuada con el mayor grado de especificidad posible. En todos los casos,
dichas solicitudes deben especificar por escrito lo siguiente:

(a) la identidad del contribuyente cuyos impuestos o cuya
responsabilidad penal esta en investigacion;

(b) el periodo de tiempo con respecto a la cual se solicita la
informacion;

(c) la naturaleza de la informacion solicitada y la forma en que
la Parte solicitante preferiria recibirla;

(d) el asunto sometido a la legislacion fiscal de la Parte
solicitante con respecto al cual la informacion se solicita;

(e) las razones que abonen a la creencia de que la informacion
solicitada puede ser relevante a la administracion tributaria requirente y la
ejecucion por parte de ésta, con relacion a la persona identificada en el inciso
(a) de este apartado;

(f) razones para creer que la informacion solicitada se
encuentra en la Parte requerida o estd en posesion o control de una persona
dentro de la jurisdiccion de la Parte requerida;

(g) enlamedida que se pueda conocer, el nombre y la direccion
de cualquier persona que se crea pueda estar en posesion o control de la
informacion solicitada;

(h) una declaracion de si la Parte requirente podria obtener y
proporcionar la informacion solicitada en caso que una solicitud similar fuese
hecha por la Parte requerida;

(1)  una declaracion de que la Parte requirente ha agotado todos
los medios razonables a su disposicion en su propio territorio para obtener la
informacion, salvo en casos que ello dé lugar a dificultades desproporcionadas.

ARTICULO 6
POSIBILIDAD DE DENEGAR UNA SOLICITUD

1. La autoridad competente de la Parte requerida podra rechazar una
solicitud de asistencia:
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(a) cuando la solicitud no se realice de conformidad con el
presente Acuerdo;

(b) cuando la Parte requirente no haya agotado todos los
medios razonablemente disponibles en su propio territorio para obtener la
informacion, salvo que el recurrir a tales medios de lugar a dificultades
desproporcionadas; o

(c)  silarevelacion de la informacién solicitada fuera contraria
al orden publico de la Parte requerida.

2. El presente Acuerdo no impondrd a ninguna de las Partes la
obligacion de:

(a)  proporcionar la informacidon que en virtud de las leyes de la
Parte requerida esté (i) sujeta a secreto profesional o (ii) contenga algin secreto
empresarial, industrial, comercial o profesional, o un procedimiento comercial,
siempre que la informacion descrita en el numeral 4(a) del Articulo 5 del
presente Acuerdo no sea tratada por ese solo hecho como un secreto o un
procedimiento comercial; o

(b) adoptar medidas administrativas contrarias a sus leyes y
practicas administrativas, siempre y cuando nada en este literal (b) afecte las
obligaciones de una Parte en virtud del numeral 4 del Articulo 5 del presente
Acuerdo.

Para efectos del numeral 2(a)(i), el término "informacién sujeta a secreto
profesional”, significa la informacion que revelaria comunicaciones
confidenciales entre un cliente y un abogado, cuando dichas comunicaciones se
realizan con el fin de recabar o prestar asesoramiento juridico, o la finalidad de
ser utilizados en los procedimientos judiciales existentes o previstos.

3. Una solicitud de informacion no podra ser denegada sobre la base
de que la obligacion tributaria que dio lugar a la solicitud sea cuestionada por
el contribuyente.

4. La Parte requerida podra rechazar una solicitud de informacién si
la informacién es solicitada para administrar o hacer cumplir una disposicidén
legal tributaria de la Parte requirente, o cualquier requerimiento relacionado a
la misma, que discrimina contra un nacional de la Parte requerida, en
comparacion con un nacional de la Parte requirente bajo las mismas
circunstancias. Se considerard que una norma tributaria o un requisito relativo a
ella discrimina contra los nacionales de un estado requerido cuando, en
igualdad de circunstancias, dicha norma sea mas gravosa respecto de €stos que
respecto a los nacionales del estado requirente. Para los efectos de la frase
anterior, un nacional de la Parte requirente que esté sujeto a impuesto sobre su
renta mundial no estd en las mismas condiciones que un nacional de la Parte
requerida, que no estd sujeto a impuesto sobre su renta mundial. Las
disposiciones de este parrafo no se interpretardn como un impedimento para el
intercambio de informacion con respecto a los impuestos establecidos por las
Partes sobre los beneficios de las sucursales o en los ingresos por primas de los
aseguradores extranjeros.



5. La Parte requerida no estard obligada a obtener y proporcionar
informacion que la Parte requirente no estaria en condiciones de obtener bajo
sus propias leyes en circunstancias similares con el fin de administrar o hacer
cumplir su propia legislacion fiscal o en respuesta a una solicitud vdlida de la
Parte requerida en virtud del presente Acuerdo.

6. El plazo de prescripcion en la legislacion de la Parte requirente
relativo a los impuestos descritos en el numeral 1 del Articulo 3 del presente
Acuerdo, regird la solicitud de intercambio de informacion. La expiracion del
plazo de prescripcion establecido en la legislacion de la Parte requerida relativo
a dichos impuestos no serd obsticulo para que la Parte requerida obtenga y
proporcione la informacion solicitada.

ARTICULO 7
CONFIDENCIALIDAD

Cualquier informacion recibida por la Parte requirente en virtud del
presente Acuerdo serd tratada en forma confidencial y s6lo podra revelarse a
personas o autoridades (incluidos los tribunales y organismos administrativos)
en la jurisdiccion de la Parte requirente encargados de la determinacion, cobro,
cumplimiento, enjuiciamiento o la resolucion de apelaciones en materia de los
impuestos objeto de este Acuerdo; o a organismos de supervision en la medida
que sea necesario para que personas, autoridades u organismos de control
puedan cumplir con sus respectivas responsabilidades. Esas personas o
autoridades utilizardn esta informacion solamente para esos fines. Podran
revelar la informacién en procesos judiciales publicos o en decisiones
judiciales. La informacion recibida por la Parte requerida, junto con la solicitud
de asistencia de conformidad con este Acuerdo serd igualmente tratada de
forma confidencial por la Parte requerida. La informacién no serd revelada a
ninguna otra persona, entidad o autoridad, o utilizada para fines distintos a los
establecidos en el Articulo 1, salvo en los casos en que la Parte requerida
provea consentimiento previo por escrito de que la informacion también puede
ser usada para los propdsitos permitidos de acuerdo a las disposiciones del
actual Tratado de Asistencia Judicial Mutua en Materia Penal entre las Partes,
firmado el 11 de abril de 1991, conforme al mismo pueda ser enmendado. En
ningun caso la informacién que se proporcione en virtud del presente Acuerdo
se revelara a otro pais sin el previo y expreso consentimiento por escrito de la
autoridad competente de la Parte que facilita la informacion.

ARTICULO 8
COSTOS

A menos que las autoridades competentes de las Partes acuerden lo
contrario, los gastos ordinarios derivados de la prestacion de asistencia serdn
por cuenta de la Parte requerida y los costos extraordinarios incurridos en la
prestacion de asistencia serdn sufragados por la Parte requirente.



ARTICULO 9
PROCEDIMIENTO DE ACUERDO MUTUO

1. En caso que surjan dificultades o dudas entre las Partes sobre la
aplicacion o interpretacion del presente Acuerdo, las respectivas autoridades
competentes realizardn su mejor esfuerzo para resolver el asunto por la via del
mutuo acuerdo.

2. Las autoridades competentes podrdn adoptar e implementar
procedimientos para facilitar la implementacion del presente Acuerdo,
incluyendo formularios adicionales para el intercambio de informacién que
promuevan un uso mas eficaz de la informacion.

ARTICULO 10
PROCEDIMIENTO DE ASISTENCIA MUTUA

Si las autoridades competentes de ambas Partes lo consideran apropiado,
podran acordar el intercambio de conocimientos técnicos, desarrollar nuevas
técnicas de auditoria, identificar nuevas dreas de incumplimiento, y en conjunto
estudiar areas de incumplimiento.

ARTICULO 11
ENTRADA EN VIGOR

Las Partes se notificardn en forma reciproca cuando se hayan
completado sus procedimientos internos necesarios para la entrada en vigencia
de este Acuerdo. Este Acuerdo entrard en vigencia en la tltima de las fechas de
estas notificaciones. Una vez este Acuerdo entre en vigencia, el mismo tendra
efectos para solicitudes que se hagan en o a partir de la fecha de entrada en
vigencia, con respecto a asuntos que correspondan a periodos fiscales que
comiencen en o partir de tres afios anteriores a la firma de este Acuerdo.

ARTICULO 12
TERMINACION

1. El presente Acuerdo permanecerd en vigencia hasta que sea
terminado por cualquiera de las Partes.

2. Cualquiera de las Partes podra terminar el presente Acuerdo mediante
notificacion escrita a la otra Parte. Dicha terminacion serd efectiva el primer
dia del mes siguiente a la expiraciéon de un periodo de tres meses contados
después de la fecha de recepcion del aviso de terminacion.

3. Si una de las Partes da por terminado este Acuerdo, sin perjuicio
de tal terminacion, ambas Partes quedaran obligadas a dar cumplimiento con
las disposiciones del articulo 7 del presente Acuerdo con respecto a cualquier
informacion obtenida por virtud del presente Acuerdo.

EN FE DE LO CUAL, los abajo firmantes debidamente autorizados para este
acto por las Partes respectivas, han firmado este Acuerdo.
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HECHO EN Washington, D.C., por duplicado, en los idiomas espafol e
inglés, siendo ambos textos igualmente auténticos, el dia 30 de noviembre de
2010.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LOS

REPUBLICA DE PANAMA ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA
(FDO.) (FDO.)
JUAN CARLOS VARELA R. TIMOTHY GEITHNER
Vicepresidente de la Repiblica y Secretario del Tesoro

Ministro de Relaciones Exteriores
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CANJE DE NOTAS INTERPRETATIVO
NOTA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

El Departamento de Estado tiene el honor de remitir a la Embajada de la
Republica de Panama el Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de
América y el Gobierno de la Republica de Panam4 para la Cooperacion Fiscal
y el Intercambio de Informacion en materia de Impuestos ("el Acuerdo"),
firmado el dia de hoy, y confirmar en nombre del Gobierno de los Estados
Unidos los siguientes entendimientos alcanzados entre nuestros dos Gobiernos
("las Partes"):

1. En relacion al numeral 1(a) del Articulo 3 (Impuestos
Comprendidos) del Acuerdo, queda mutuamente entendido por las Partes que
el término “todos los impuestos federales” incluye los siguientes impuestos
establecidos por los Estados Unidos:

(a) Impuestos Federales sobre la renta;

(b) Impuestos Federales relativos al empleo;

(c) Impuestos Federales sobre sucesiones y donaciones; y
(d) Impuestos Federales sobre el consumo.

2. En relacion al numeral 1(b) del Articulo 3 (Impuestos
Comprendidos) del Acuerdo, queda mutuamente entendido por las Partes que
el término “todos los impuestos nacionales” incluye los siguientes impuestos
establecidos por la Reptblica de Panama:

(a) Impuesto Sobre la Renta;

(b) Impuesto de Inmueble;

(c) Impuesto de Naves;

(d) Impuesto de Timbres;

(e) Impuesto de Aviso de Operacion de Empresas;

(f)  Impuesto Sobre Bancos, Financieras y Casas de Cambio;

(g) Impuesto de Seguros;

(h) Impuesto al Consumo de Combustible y Derivados del
Petrdleo;

(1)  Impuesto de Transferencia de Bienes Corporales Muebles y
la Prestacion de Servicios;

() Impuesto Selectivo al Consumo de ciertos Bienes vy
Servicios ;
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(k) Impuesto a la Transferencia de Bienes Inmuebles.

2. En relacion al Articulo 9 (Costos) del Acuerdo, queda
mutuamente entendido por las Partes que los costos en que se incurriria en el
curso ordinario de la aplicacion de la legislacion tributaria nacional del Estado
requerido correrdn a cargo de la Parte requerida cuando dichos costos se
realizan con fines de responder a una solicitud de informacion. También
entienden mutuamente las Partes que todos los demds gastos se consideran
gastos extraordinarios, y correrdn a cargo de la parte solicitante. Ejemplos de
gastos extraordinarios incluyen, pero no se limitan a:

(a)  Los honorarios cobrados por terceros por investigar y copiar
documentos;

(b) Los honorarios de los consejeros o de peritos no
gubernamentales designados o contratados, con la aprobacién de la autoridad
competente de la parte requirente, por litigios ante los tribunales de la Parte
requerida relacionados con una solicitud especifica de informacion;

(c) Los honorarios y gastos de una persona que comparece a
una entrevista, deposicion o testimonio relativo a una solicitud de informacidn
especifica. Los honorarios y gastos seran los montos ordinarios permitidos por
las leyes de la Parte en la que se lleva a cabo la entrevista o la deposicion o
donde fue tomado el testimonio.

Las autoridades competentes se consultaran entre si con antelacion si es
probable que los gastos extraordinarios excederan de US$ 1,000, o en el caso
del inciso (c) del presente apartado, US$ 100, con el fin de determinar si la
parte requirente proseguird con la solicitud y correra con los gastos.

4. El Gobierno de los Estados Unidos de América y el Gobierno de
Panama tienen la intencién que el Acuerdo entre en vigor tan pronto como sea
practico una vez se promulgue en Panama la legislacion necesaria a fin de que
Panama pueda cumplir plenamente con los términos del Acuerdo. El Gobierno
de Panama anticipa que esta legislacion serd aprobada antes de finales del afo
2011. Tan pronto como sea practico después que dicha legislacion sea
promulgada, el Gobierno de los Estados Unidos y el Gobierno de Panama
tienen la intencién de adoptar medidas, incluyendo el intercambio de
notificaciones, que sean necesarias para causar que el Acuerdo entre en
vigencia, de conformidad con sus términos.

5. Los Estados Unidos entiende que, con respecto a la legislacion
necesaria que se refiere el numeral 4, Panama tiene la intencién de promulgar
una legislacion que exige la identificacion de los titulares de acciones al
portador. Los Estados Unidos entiende ademads que esta legislacion:

(a) Requerira que los agentes residentes de entidades
panamefias obtengan y mantengan en sus registros informacion suficiente para
identificar a los propietarios de esas entidades, aun en los casos en que las
acciones de dichas entidades sean emitidas al portador, incluso, cuando el
propietario es un persona juridica, informacion suficiente para identificar a los
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propietarios sustanciales de dicha persona juridica. A tales efectos, un agente
residente no estard obligado a obtener y mantener informacion suficiente para
identificar a los propietarios sustanciales de las personas juridicas en los casos
en que el agente residente actue para un cliente profesional que forma parte de
una organizacion que requiere mantener la informacion sobre esas entidades y
que se ha comprometido a poner dicha informacion a disposicion del agente
residente cuando se le solicite;

(b) Requerird a los agentes residentes proveer informacion
sobre la propiedad e identidad del cliente que obre en su poder en respuesta a
una solicitud efectuada apropiadamente dentro del marco del Acuerdo, ya sea
con respecto a las entidades de nueva creacion o las entidades existentes en el
momento en que se promulgue la legislacion; y

(c) Requerird que los agentes residentes obtengan informacion
sobre dicha propiedad con respecto a las entidades existentes en el momento
que la legislacion se promulgue en un plazo de cinco afos desde la fecha de la
promulgacion de la ley.

6. Queda mutuamente entendido que en virtud de las leyes
actualmente en vigor, cada Parte estd autorizada a obtener e intercambiar
informacion, incluyendo informacion en poder de las instituciones financieras
y otros agentes fiduciarios, de conformidad con una peticion en virtud de un
acuerdo de intercambio de informacion fiscal, independientemente de si la
parte requerida tiene un interés fiscal doméstica en la misma.

7. En virtud de la seccion 274 (h) del Cddigo de Rentas Internas de
los Estados Unidos, una persona puede deducir de sus ingresos los gastos
incurridos con respecto a la asistencia a una conferencia o convencion
celebrada en Panami en la misma forma y en la misma medida que el
individuo se le permitiria deducir tales gastos con respecto a la asistencia a
una conferencia o convencion celebrada en los Estados Unidos, siempre que
esté en vigor entre Panamd y los Estados Unidos un acuerdo de intercambio
de informacion fiscal que cumplan los requisitos de la seccion 274 (h) (6).
Queda mutuamente entendido que el Acuerdo tiene por objeto satisfacer esos
requisitos.

8. Queda mutuamente entendido que la entrada en vigor del presente
Acuerdo no previene que las Partes puedan discutir en el futuro la posibilidad
de celebrar un acuerdo para evitar la doble imposicion.

El Departamento de Estado tiene el honor de proponer, en nombre del
Gobierno de los Estados Unidos de América, que la presente nota y la
respuesta afirmativa de la Embajada confirmando que el Gobierno de la
Republica de Panaméa comparte estos entendimientos los que constituyen un
acuerdo entre nuestros dos gobiernos sobre estos puntos que entrard en vigor
en la misma fecha que el Acuerdo.
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NOTA DE LA REPUBLICA DE PANAMA
NG-10-174

La Embajada de la Republica de Panamd saluda atentamente al
Honorable Departamento de Estado de los Estados Unidos de América y tiene
el honor de avisar recibo de su atenta Nota fechada el dia de hoy, cuyo texto
es el siguiente:

“El Departamento de Estado tiene el honor de remitir a la
Embajada de la Republica de Panama el Acuerdo entre el Gobierno de
los Estados Unidos de América y el Gobierno de la Republica de
Panama para la Cooperacion Fiscal y el Intercambio de Informacién en
materia de Impuestos ("el Acuerdo"), firmado el dia de hoy, y confirmar
en nombre del Gobierno de los Estados Unidos los siguientes
entendimientos alcanzados entre nuestros dos Gobiernos ("las Partes"):

1. En relacion al numeral 1(a) del Articulo 3 (Impuestos
Comprendidos) del Acuerdo, queda mutuamente entendido por las Partes
que el término “todos los impuestos federales” incluye los siguientes
impuestos establecidos por los Estados Unidos:

(a) Impuestos Federales sobre la renta;

(b) Impuestos Federales relativos al empleo;

(c) Impuestos Federales sobre sucesiones y donaciones; y
(d) Impuestos Federales sobre el consumo.

2. En relacion al numeral 1(b) del Articulo 3 (Impuestos
Comprendidos) del Acuerdo, queda mutuamente entendido por las Partes
que el término “todos los impuestos nacionales” incluye los siguientes
impuestos establecidos por la Republica de Panama:

(a) Impuesto Sobre la Renta;

(b) Impuesto de Inmueble;

(c) Impuesto de Naves;

(d) Impuesto de Timbres;

(e) Impuesto de Aviso de Operacion de Empresas;

(f) Impuesto Sobre Bancos, Financieras y Casas de Cambio;

(2) Impuesto de...

Al Honorable

DEPARTAMENTO DE ESTADO
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

Washington



14

(g) Impuesto de Seguros;

(h) Impuesto al Consumo de Combustible y Derivados del
Petréleo;

(1) Impuesto de Transferencia de Bienes Corporales
Muebles y la Prestacion de Servicios;

(G) Impuesto Selectivo al Consumo de ciertos Bienes y
Servicios;

(k) Impuesto a la Transferencia de Bienes Inmuebles.

3. En relacion al Articulo 9 (Costos) del Acuerdo, queda
mutuamente entendido por las Partes que los costos en que se incurriria
en el curso ordinario de la aplicacion de la legislacion tributaria nacional
del Estado requerido correrdn a cargo de la Parte requerida cuando
dichos costos se realizan con fines de responder a una solicitud de
informacioén. También entienden mutuamente las Partes que todos los
demds gastos se consideran gastos extraordinarios, y correrdn a cargo de
la parte solicitante. Ejemplos de gastos extraordinarios incluyen, pero no
se limitan a:

(a) Los honorarios cobrados por terceros por investigar y
copiar documentos;

(b) Los honorarios de los consejeros o de peritos no
gubernamentales designados o contratados, con la aprobaciéon de la
autoridad competente de la parte requirente, por litigios ante los
tribunales de la Parte requerida relacionados con una solicitud especifica
de informacion;

(c¢) Los honorarios y gastos de una persona que comparece
a una entrevista, deposicion o testimonio relativo a una solicitud de
informacion especifica. Los honorarios y gastos serdn los montos
ordinarios permitidos por las leyes de la Parte en la que se lleva a cabo la
entrevista o la deposicion o donde fue tomado el testimonio.

Las autoridades competentes se consultaran entre si con antelacion
si es probable que los gastos extraordinarios excederan de US$ 1,000, o
en el caso del inciso (c) del presente apartado, US$ 100, con el fin de
determinar si la parte requirente proseguird con la solicitud y correrd con
los gastos.

4. El Gobierno de los Estados Unidos de América y el
Gobierno de Panama tienen la intencion que el Acuerdo entre en vigor
tan pronto como sea practico una vez se promulgue en Panami la
legislacion necesaria a fin de que Panama pueda cumplir plenamente con
los términos del Acuerdo. El Gobierno de Panamé anticipa que esta
legislacion serd aprobada antes de finales del afio 2011. Tan pronto
como sea practico después que dicha legislacion sea promulgada, el
Gobierno de los Estados Unidos y el Gobierno de Panama tienen la
intencion de adoptar medidas, incluyendo el intercambio de
notificaciones, que sean necesarias para causar que el Acuerdo entre en
vigencia, de conformidad con sus términos.

5. Los Estados unidos...
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5. Los Estados Unidos entiende que, con respecto a la
legislacion necesaria que se refiere el numeral 4, Panama tiene la
intencion de promulgar una legislacion que exige la identificacion de los
titulares de acciones al portador. Los Estados Unidos entiende ademas
que esta legislacion:

(a) Requerirda que los agentes residentes de entidades
panamefias obtengan y mantengan en sus registros informacion
suficiente para identificar a los propietarios de esas entidades, aun en los
casos en que las acciones de dichas entidades sean emitidas al portador,
incluso, cuando el propietario es un persona juridica, informacion
suficiente para identificar a los propietarios sustanciales de dicha
persona juridica. A tales efectos, un agente residente no estara obligado a
obtener y mantener informacion suficiente para identificar a los
propietarios sustanciales de las personas juridicas en los casos en que el
agente residente actde para un cliente profesional que forma parte de una
organizacion que requiere mantener la informacion sobre esas entidades
y que se ha comprometido a poner dicha informacién a disposicion del
agente residente cuando se le solicite;

(b) Requerird a los agentes residentes proveer informacion
sobre la propiedad e identidad del cliente que obre en su poder en
respuesta a una solicitud efectuada apropiadamente dentro del marco del
Acuerdo, ya sea con respecto a las entidades de nueva creaciéon o las
entidades existentes en el momento en que se promulgue la legislacion; y

(c) Requerira que los agentes residentes obtengan
informacién sobre dicha propiedad con respecto a las entidades
existentes en el momento que la legislacion se promulgue en un plazo de
cinco afios desde la fecha de la promulgacion de la ley.

6. Queda mutuamente entendido que en virtud de las leyes
actualmente en vigor, cada Parte estd autorizada a obtener e intercambiar
informacidn, incluyendo informacion en poder de las instituciones
financieras y otros agentes fiduciarios, de conformidad con una peticion
en virtud de un acuerdo de intercambio de informacion fiscal,
independientemente de si la parte requerida tiene un interés fiscal
doméstica en la misma.

7. En virtud de la seccion 274 (h) del Cdédigo de Rentas
Internas de los Estados Unidos, una persona puede deducir de sus
ingresos los gastos incurridos con respecto a la asistencia a una
conferencia o convencion celebrada en Panamd en la misma forma y en
la misma medida que el individuo se le permitiria deducir tales gastos
con respecto a la asistencia a una conferencia o convencion celebrada en
los Estados Unidos, siempre que esté en vigor entre Panamd y los
Estados Unidos un acuerdo de intercambio de informacion fiscal que
cumplan los requisitos de la seccion 274 (h) (6). Queda mutuamente
entendido que el Acuerdo tiene por objeto satisfacer esos requisitos.

8. Queda mutuamente entendido que la entrada en vigor del
presente Acuerdo no previene que las Partes puedan discutir en el futuro
la posibilidad de celebrar un acuerdo para evitar la doble imposicion.

El Departamento...
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El Departamento de Estado tiene el honor de proponer, en nombre
del Gobierno de los Estados Unidos de América, que la presente nota y
la respuesta afirmativa de la Embajada confirmando que el Gobierno de
la Republica de Panama comparte estos entendimientos los que
constituyen un acuerdo entre nuestros dos gobiernos sobre estos puntos
que entrara en vigor en la misma fecha que el Acuerdo.”

Sobre el particular, la Embajada de la Republica de Panama tiene el
honor de confirmar, en nombre del Gobierno de la Republica de Panama, el
entendimiento antes transcrito y de aceptar que la Nota del Honorable
Departamento de Estado de los Estados Unidos de América y la presente sean
las que constituyan un acuerdo entre los dos Gobiernos, el cual entrard en vigor
en la misma fecha del Acuerdo.

La Embajada de la Republica de Panama aprovecha la oportunidad para
reiterar al Honorable Departamento de Estado de los Estados Unidos de

América las seguridades de su mas alta y distinguida consideracion.

Washington, 30 de noviembre de 2010.



