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Ley /¥

Do}l de 5y de 2013

Por la cual se aprueban ¢l Convenio entre la Repiblica de Panamai y «l
Estade de Israel para Evitar la Doble Imposicién y Prevenir la Evasion
Fiscal en Materia de Impuestos sobre Ia Renta y su Protocoln, hechos e
Jderusslén, ¢l § de noviembre de 2012

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRET 4:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el Convenio sntre fa Repiiblica de Panamd y el
Estado de Israel para Evitar la Doble Imposicion ¥ Prevenir la Bvasion Fiscal en Materia de

tmpuestos sobre la Renta v su Protoeslo, qoe a 1 etra dicen:

CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMAY EL ESTADO DE ISRAFL
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICIONY PREVENIR LA EVASION FISCAL
EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

El Gobierno di bs Repiblica de Panamd v ¢l Gobiemo del Fstado de lsrael;

Deseando concluir un Convenio para Evitar 1a Doble Imposicion v Prevenir fa Evasion

Fiseal en Materia de linpuestos sobre la Renta;
Han scordado jo siguiente:
CAPITULO |

AMBITO DE APLICACION DEL CONVENIO

ARTICULO 1
PERSONAS COMPRENDIDAS

El presente Convenio se aplicard o las persomas residentes de uno o de ambos Fstados

Contratantes.
ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS
1 El presenie Convenio se aplicard o los impuestos sobre 1a renta exigibles por un

Estado Contratante, o sus subdivisiones politicas o sus aworidades locates, cualquiera que

sea el sistema die sy exaccion,

2 Se considerarin impuestos sobre lu renta los que graven la totslidad o parte de ta

renta, incluidos los impuestos sobre gananciag derivadas de la enajenacion de bienes muehles o
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inmuebles, los impuestos sobre el imparte de suekdos o salarios pagados por las empresas, ast
como los impuestos subre las plusvalias.

3 Los impuestos actuales u los que se aplicard sste Convenio son en particular:
a) e fsraet:

i} el impuesto sobre ks renta de personas fisicas ¥ el impuests corporativo
{incluyende el impuesto sobre panancias de capitaly, ¥
{iiy el impuesto sabre ganancias producto de §a enajenacion de propiedad, de

acuerdo con ia Loy de Fmpuestos sobre Bienes Inmuehles,
{en adelante denominados & “tmpuesto Israch™y
b} en Pangmd.

El impuesto sobre la renta previsto en of Codigo Fiscal, Libro [V, Tiwlo |, v los

decretos v reglamentos gue sean aplicables.,
{en adelante denominado ¢f “impuests Panamefio™),

4, El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de neturaleza idéntica o
sustancialmente simjlares establecidos con posterioridad a la fecha en que se firmara ¢l mismo
complementando, o sustiwyendo, a los va existentes, Las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se notificardn mutuamente las modificaciones de importancia gue se

hayan introdueido en sus respectivas fegislaciones fiscales,

CAriTuLo N
BEFINICIONES

ARTICULO 3
DEFINICIONES GENERALES
Lo A los efectos del presente Comvenio, @ menos que de 3 contexto se infiers una
interpretacitn distinta:

i} ¢l nming “Tsrael” se refiere al Estado de fsracl v, en sentido geogrifico,
comprende ¢l territodo en ol cual ¢l Goblerno del Estade de lsrpel eheroe
derechos impositivos, incluyendo su mar territarial, asi come las dreas mraritimas

adyacentes al fmite sxierior del mismo, incluyendo el suele marino ¥ subsuelo

34
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sobre el cual el Estado de Israel, conforme al Derecho Internacional y las Jeves
del Estade de Israel, ejerza sus derechos soheranos o cualesquiers otros derechos

¥ Jurisciccion;

) ¢l términe “Pamamd” se reflere a la Repiblica de Panami ¥, en sentido
geografico, significa ¢l territorio de la Repiblica de Panamd, incliyendo sus
agas interiores, sy espacio adren, el mar terrilorial v las dreas exteriores a su
mar tersitorial en las que, conforme al Derecho Intemacional v on virtud de
la aplicacién de su legistacién interns, Ia Repiblica de Panumi gjerza 0 pusda
ejereer, en el futuro, jurisdfocidn o derechos de soherania respecto del

fondo marino, su subsuelo y aguas supravacentes, ¥ SUS rocursos natucales;

] las expresiones “un Estado Contratante” ¥ “el otro Egtado Contratante” se

refieren a lsract o Panamé, sepin lo requiers &f comtexts;

a4} el término “persoma”™ comprende las personas fisicas, las sociedades, los

fideicomisos y cualquier otra agrupacion de personas:

e} el emino “sociedad” significa cualquier persona juridica o culgquivr entidad

que se considers persona juridics a efectos inmpositivos;
i3] el términe “empresa® s refiere al ejercicio de cualquier actividad empresarial;

2 las expresiones “empresa de un Estade Contratante™ v “empresa del otro Rstado
Conratarte” significan respectivamente una empress explotada por un residente
de un Estado Contratamie v uan empresa explotada por un residente del otro

Estade Contratante;

h} la expresidn “rdlico inernacionad” se refiere a todo wansporie efectuado por w
bugue o aeronave explotadofs por una empresa de un Fstado Contratante, salva
cuande dicko transporte se explote exclusivamente entre putas situados on ef
otro Estado Contratante;

] la expresidn “autoridad compelente” significa:

(i} enlyracl, el Ministro de Finanzas o su sepresentante astorizade:

G”my :sﬂ"’(é\““g
o BACETA OF
UL
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(i} en Panamd, ¢} Minisierio de Feonomia v Finumzss o su representante

storizado
i) ¢l término “nacional”, en refacion 4 un Fstado Contratante, se refiere a:

(i} cvalquier persona fisiva que posea la nacionalidad o cludadania de ese

Estado Contratante; y

fify cualquier persona juridica, soctedad o asociacién cuyn estalus cemo tal

derive de Ia legislacidn vigente en ese Estado Contratante,

k3 rmino “negocio” incluye & prestacion de servicios prefesionales v ol
actividades de caricter independisnte,

2. Con respecto a la aplicacion en un momento dado del presente Convenio por parte de
un Estado Condestante, los términos no definidos en el mismo tendrdn, a no ser gue det
contexto se infiera una interpretacion distinia, of significado que en ese momento [o atribaya Ia
legislacion de cse Dstado para efectos de los impuestos que son objeto del Convenio,
prevateciendo el significado atribuido conforme a la legisiacion fiseal vigente de ese Estada

sobre ¢l significado que resultaria de otras ramas det Dereahio de ese mismo Bstado,

ARTICULO 4

RESIDENTE
L A los efectos de este Convenio, o expresion “residente de un Bstedo Countralants”
significa toda persora que, bajo las leyes de ese Estado, esté sujeta A imposicidn a redn de su
domicilio, residencia, sede de direceion, lupar de incorporacion o suskquler otre eriterio de
naturalezs andioga, y también incluye at Estado v sus subdivisiones politicas o auloridades
locales. Este término, sin embargo, no incluye ninguna persona que esté sujeta @ imposicidn en
ese Estado solo respectn de los ingresos de fuentes en ese Estado.
2. Cuande, en virtud de las disposicionses det parrafo 1, wna persona fisica sea residente de
ambuos Estados Contratantes su siazeidn se resolvers de 1 siguiente manera:

a} dicha persona sole serd considerade residente del Estado donde wenga wna
vivienda permanente a su disposicitn; i tuviera una vivienda permanente a su
dispesicién en ambos Estados, se considerars residente exclusivamente del
Estado con e} gue muntenga relaciones personales ¥ econdmicas mis
estrechas (centro de intereses vitalesy:
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53] si no pudiers determinarse ¢l Estado donde liene sy centro de intereses

vitales, o si no tuviers una vivienda permanente a su disposicion en ningune de
tos dos Estados, solo se vonsiderard residente del Estado donde tenga su morada
heabitual:

<} si twviers una morada habitual en ambos Esfades o o ninguno de ellos, sobo

e considerard residente del Eswdo del que sea nacional;

d} si fuers nacional de ambos Estados o no lo fuers de ningune de cllos, las
autoridades competentes de los Estades Contratantes resobverdn e caso de
musteo acuerdo.

1 Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona distinta s una petsona
fisica o fideicomiso (frust) sen sesidente de umbos Fstados Coniratantes Jas sutoridades
conpelentes de Ios Bstados Contratantes procurardn resobver ¢l caso de mutup acuerde
teniendo en consideracitn su sede de direcoion efectiva. En ausencia de un acuerde, 1al
persona no tendrd dorecho a reclamar ningdn beneficio o excepeidn de impuesios previsto por
este Convenio,

4 Cuande, en virud de las disposiciones del pirtafo 1, un fideicomiso (trust) es residente
de ambos Estados Contratantes las autoridades competentes de foz Estados Contratamtes s
esforzasiin por determinar la residencia de comin acuerdo, En ausencia de un acuerdo, tal

persona no tendrd derecho & rechumar ninguna despravacion o exencicn fiscal prevista por el

Canvenio,
ARTICULO §
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE
i. A los efectos del presente Convenio, fa expresion “establecimients permanente®

signitica un lagar fijo de negocios mediante ¢ cual una empresa realiza toda o parte de su
actividad,

2. La expresion “establecimiento permancnte” comprends en espeeial:

LY una sede du direceidn parte de uns empresa;

b} wna sucursal;
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)] una oficing,
o) una fibrica;
] un faller, y

f} una mina, poze de peirdleo ¢ de gas, cantera o cuakquier otre lagar de extraceion,

¢xploracion o extraction de los recursns naturales.
3, La expresion "cstablecimiento permanente” comprende en especial:

&) una obra, construccion, o un proyecto de instalacién o montaje o actividades de
supervision relacionadas con ellus, pero solo cusndo dicha abra, proyecio ¢
actividades tengan una duracién por un periedo o periodos que excedan, en

apregado, mds de 278 diss dentro de enalquier poriodo de doce meses,

b} la prestacion de servicios en un Estado Contratante, incluyendo servicios de
vonsultoria, por parte de una empresa a través de empleados u olro pirsonal
coniratado por ks empresa, pero solo cuando estos cmpiﬁaﬁés o parsonal estén
prsenies en ef BEstado Contratante para ol desempedic del mismo provecte o
proyeeto relacionado, durante un periodo o periodos que excedan 270 diss dentro

de cualquier periodo de doce meses.

4. Para los efecios de deserminar Is duracitn de Jas actividades referidas en ¢l parrafo 3, &
periodo de duracion de las actividades desarroliadas en un Estade Contrstante DOr whi empresa
aseciada con otea empresa se afiaditd al periodo durante of cual la empresa con la que esta
asociada desarrofle ls actividad, si las sctividades mencionadas en primer higar estdn
relacionadas con las desarrolladas en ese Estado por la empresa con la quee esti asoniada, con
la condicibn de que wdo periodo duranse ¢ que dos o més empresas asociadas desarrollen
actividades concurrentes se confabitice sofo una vez. So considerard que uma empresy esid
asociada con otra, si una de ellas controla directa o indirectamente a ks otra, O & ung fereeta
persona o persornas controlan a unbas directa o indirectamente.

5. Nao obstante fo dispuesto anteriormente en este Articulo, s¢ considerard que b expresion

“establecimiento permanenie™ no incluye:

a8} la wilizacion de instalaciones con el Gnico fin de almacenar o exponer bienss o

mercancias perteneciontes a la empresa;
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b} ¢l mantenimiento de un depdsito de biencs o mercancias perienecientes a la

empresa con ¢l tnico fin de almecenarlas, exponerias o entegarlay;

¢} cl mantenbmiento de un depésite de bienes o mercancias pericnecientes a la

empress con el tnico fin de que sean ttansformadas por otra empresa;

d} el mantenimiento de un lugar fije de negocios con el Gnico fin de cotnprar bienes

o mereancias o de recolestar infornacion, para fa empresa;

e} ¢l mantenimiento de un hugar fijo de negocios con el dmico fin de realizar, para lz

empress, eualquicr otra actividad de cardcter preparatorio o auxiliar;

3 ol mantenimients de un Jugar o de negocios con el tmico fn de realizar
cualquicr combinacitn de las actividades mencionadas en los subpérrafos a) al ¢},
sietnpre gue ¢f conjunte do Jus actividades del lugar fjo de nepocios resultante de

esta combinacion sea de cardeler preparatorio o auxiliar,

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, cuando nna persons -distinta de un
agente independiente al que serd aplicable el apartado 7= actiie por cuentta de wna empresa
¥ tenga ¥ ejerza habitualmente en un Estado Contmatante poderes que la faculten para
concluir centratos en nombre de s empresa, se considerard gue esa empresa tiene un
establecimiento permanente en ese Estado respecio de las actividades gue dicha persona
realice para la empresa, a menos gue las actividades de esa persona se lmiten a las
mencionadas en ¢l apariade 4 y que, de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo
de negocios, ne hubieran determinudo la consideracion de dicho lugar fijo de negocios

como un establecimicnto permanente de acuerdo con las disposiciones de ese apartado,

7. Mo se considerard que ona empresa tlene un establecimiento permanente ¢n un
Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus actividades en cse Estado por
medio de un corredor, un agente comisionista general o cualquier otro agenle
independiente, siempre que dichas personas actien demtro del marce ordinario de su
actividad,

8. El hecho de que una sociedad residente de un Estadu Contratante controle o esté
controlads por uea sociedad residemte del otro Estade Contratante, o gue reslice
actividades empresariales en ese otro Estade (ya sea por medio de un establecimiento

permanente o de otra manera), no convierte por si solo 1 cualquiera de estas sociedades en
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un establecimiento permanente de la oira.

CAPITULO M

IMPOSICION DE LA RENTAS

ARTICULO 6
RENTAS INMOBILIARIAS
L Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de los bienes inmuelies
(inchiidas las rentas producto de explotaciones agricolas o forestales) situados en el ntro Estado

Contralants pueden someterse a imposicidn en esg otro Estado,

2, La expresién “bienes inmuebles™ tendrd of significade que e atribuya la legislacion del
Estado Contratante donde dichos blenes estén situados. En wdo case, dicha expresidn
comprende los bienes accesorios a los hienes inmuebles, ¢l ganado y los equipos ntilizados
en la explotacion ageicola y forestal, los derechos a los yue sean aplicables las

disposiciones de I legistacidn genvral relativa a los blenes rafces, of usufructo de bienes

inmuebles v derechos a persibir pagos variables o fijos por Ia explotacion, o la concesién de
la explotacion, de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales; los bugues ¥ las

aeronives no se considerarin bienes inmuoeebles.

3 Las dispasiciones del parrafo 1 se aplicardn s las rentas provenientes del uso directo,

arrendamiento o cualguier otra forma de explatacién de Menas inmuebles,

4, Las disposiciones e los phresfos 1 ¥ 3 se aplicardn igualmente z las rentas

provenientes de Jos hienes inmuebles de urea empresa.

ARTICULO Y
BENEFICIOS EMPRESARIALES

1 Las beneficies de una empresa de wn Estado Contratante solamente podrin someterse g

imposicién en ese Fstado & no ser que I empresn desarrolle actividades en el otro Estado

Contratante por medio de un establecimicnto permanente shuado en dicho Butado. 8§ I
empresa realiza actividades en la forma antes mencionada, los heneficios que son atribuibles
al establecirbente permanente de conformidad con las provisiones del pérrafo 2 podrén
someterse a imposicidn en el otro Estado,

| 2. A los efectos de este Artloulo y del Arteulo 22, los beneficios imputables al
establecimiento permanente en cada Estado Contratante a los que se tefiere ol apartade 1 son
aquellos que ef mismo hubiera podide eblener, particularmente en sus uperacionis con oras

partes de la empresa, si Fuers una empresa distinta ¢ independiente que realizase actividades
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i wdénticas o stmilares, en las mismas o andlogas condiciones, teniende en cusnta las funciones
desarrolladas, los sctivos wilizados v los riesgos asumidos por la empresa a tewvés del

establecimieate permanente y de fas restantes partes de Ja empresa,

3 Cundo, de conformidad con ¢f apartado 2, un Estado Contratante afuste Ios benelivios
imputables al establecimiento permanente de na empresa de uno de los Eslades Contralantes
¥, en consecuencia, grave Jos beneficlos de la empresa fue ya han sido pravados por el ol
Estado, ese otro Bstado, en Ja medida en que sca necesarie para elfminar ks duble imposicion
sobre dichos beneficios, praciionrd of sjuste cormrespondiente en b3 cuantia del impuesto aplicado
sobre los mismos. En caso necesario, fas sutoridades eompetentes de los Estados contratantes

se consultardn para la determinacion de dicho ajuste.

4, Cuande los beneficios comprendan rentas repuladas separadamente en otros Articulos
de este Convenio, las disposiciones de esos Aniculos no s¢ verin alectadas por fas del presente
Articulo,

ARTICULO &
TRANSPORTE INTERNACIONAL

I. Los beneficios obtenidos de Ia explotacion de bugues o avronaves en trdfico
internacional solo estardn sujetos a imposicion en el Estado Contratante en donde 5¢ COCUSNTER
situads {a sede de direccion efectiva de la eapresa,

2. S la sede de diceccion efectiva de una wnpress de navegacitn mardtimg estuvicra a
borde de un buque, se considerard que Ja misma se encoentra situada en ¢f Estado Contratante
donds esté ubicado ¢] puerto de origen de la nave o, en caso de no existir ial puerio de origen,

en ¢l Estado Conteatarte en el que resida la persona geae explots el bugue.

3 Las disposiciones del parafo 1 se aplicardn también a los beneficios procedentas de la

ARTICULO ¥
EMPRESAS ASOCIADAS

L Cuando:

a) una einpresa de un Estado Contratante participe directa o indirectamente en ta

direceidn, el control o ¢f capital de una empresa del otro Estado Contratanie, o

AR
2 £ FAW};E«;."
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b) las mismas personas paricipen directa o indirectamente en 1o direccién, &
control o el capital de usa empresa de un Estado Contratante v de una

empresa del otro BEstado Contratanie,

¥ en uno u otro caso, se han acordado o impuesto las condiciones dentro de las relaciones
comerciales ¥ financierss de las dos empeesas, condiciones estas que difivren de aquellas que
serian acordadas per empresas independientes, erdonces los beneficios gue habria obterido
una de las empresas de no existir tales condiciones, v que de hecho no se han producido a
causa de lay mismas, podedn incluirse en los beneficios de esa gmpresa y, en consecucncia,

estar sujetos a imposicion,

2, Cuando un Bstado Contratante incluya vn los beneficios de vna smpresa de ese
Estadp - y, en consecuencia, somels & imposicion - los beneficios sobre los coales una
emypress del otro Estado Contratante hs sido sometida 1 imposicion o ese otrn Estado, v los
beneficios asi incluidos sen beneficios que habrian sido obtesidos por la ermpresa del prismer
Estado si las condiciones convenidas entre Tas dos empresas hubieran sido las que se hubiesen
convenido entre empresas independientes, entonces ese otro Bstado procederd a efectuar ol
ajuste correspondiente & la cuantia del impuesto que haya percibido sobre esos beneficins,
Para determinar dicho ajuste, se tendrdn en cusnds las demds disposiciones del presente
Convenio y las autoridades competentes de los Estados Contrmiantes se vonsultardn
mutuamentes &N caso necesario,

ARTICULO 10
DIVIDENDOS ¥ DISTRIBUCIONES POR UNA SOCIEDAD
DE INVERSION INMOBILIARIA
1. Log dividendos pagados por una soviedad residente de un Estado Contratante a um
residente del otro Estado Contratante pueden someterse a intposicion en ese otro Estado,
2 Sin embargo, dichos dividendos pueden también estar sujetos 2 imposicion en el Estado
Contratante donde resida la sociedad que paga los dividendos y de acuerdo con la
begislacion de cse Estado. Sin embarge, si ¢l beneficiario efectivo de jos dividendos es

residente del otro Estado Contratante, ef impuests as{ exigido no podrd exceder:

aj 13 por clento def importe bruto de tos dividendes i of beneficiario efectivo g un

residente del oteo Bstado Contratante:

b} 3 por ciento del importe bruto de Jos dividendos si el beneficiario efective de los

dividendos & un plan de pension residente del ot Fstado Contratante;

YE
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Lo dispuesto en cste phrrafo no afectard Ja imposicion sobre sociedades con respecto a los

bemeficios de los cuales se pagan los dividendos,

3 Las distribuciones realizadas por una sociedad de inversion fnmobifiaria residente de un
Estado Contratante a un residente del otro Fstado Contatante podrdn someterse 2 imposicion
et ese otro Egtado, Sin embargn, dichas distribuciones podrin tambisn se;ﬁciﬂrse a hmposicidn
en el Fsiade Contratante en ef cual la sociedad de inversion inmobiliaria que reatiza fas
distribuciones es residente v de aeuerdo con la leyes de ese Estado, pero 51 ¢l beneficiario
afectivo de estas distribuciones gs residente del otro Estado Conteatante ¥ ex propietario directo
de menos del 10 por ciento del capital e esa sociedad, o Impuesto exigido no podrd exceder
del 20 por ciento del importe brato de tas $stribuciones,

Lo dispuesto en este pheafo no afectard la inpesicién sobre Ia sociedad con TESPECt 4 dos

beneficios de los cunles Ins distribuciones son realizadas,

4, El1érmino “dividendos”, tal como se cmplea en este Asticuln, significa los rendimientos
de las acciones, acciones ¢ derechos de “jouissance™, aceiones mineras, acciones de fundador
u otros dercchos, excepto los rendimientos de crédito, que permitan participar en los
beneficios, ust come otros readimientos sufetos sl mismo régimen fiscal gque Jos
rendimientos de las ncciones conforme a la lepislacitn del Estado Contratante donde
resida la sociedad que los distribuya,

5. Las disposiciones de los pdrratos 1, 2 ¥ 3 no se aplicardn 3i ¢] beneficiario efectivo de
los dividendos o de las distribuciones hechas por una sociedad de inversion inmobiliaria,
residente de un Estado Contratante, realiza una activided empresarial en el ofro Estado
Contratante, de donde es residente la sociedad que paga Jos dividendos o realiza las
distribuciones, & través de un establecimiento permanente situado en este dltimo, y la
participacién gue generan los dividendos o las dlsteibuciones esia vineulads de manera
efectiva a dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicardn lag disposiciones
del Articule 7.

6. Cuando ung sociedad residente de un Estado Contratante obleaga beneficios o rentas
pracedentes del otro Estado Contratante, ese ofro Estado no podrd exigir ningiin impuesto sobre
los dividendos pagados por Ja sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos se pagien i
un residente de ese otro Estade o en la medida en que la participacion que generen bos
dividendos esté vinculada de manera cfectiva a un establecimiento permanente situado en
ese otro Estado, ni someter log beneficlos no disibuidos de Ia sociedad # un impuesio sobre

los mismos, aun cnando los dividendes pagados o los beneficios no diswibuidos consistan, total .

11
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w parcialmenie, en beneficios o remtas generados en ese otro Estade,

Lo dispussto en este phrrato también aplicard a las distribuciones realizadas por una sociedad de

inversidn inmohiliaria,

7. Sin periuicio de otras disposiciones de aste Convenin, cuando una socledad residents de
un Estado Contratante tenga una sucursal que constifuya un esteblecingiento permanente en
otrg Estado Contratante, tos benelicios netos Imponibles en virud del pareafd | del Anticulo 7
podrdn quedar sujetos 8 @ un impueste adicional en ese ot Fstado, de conformidad con su
! legistacion, perp diche impuesto adisional no poded exceder del § por cierto del monto de los

beneficios atribuibles a ese estshlecimiento permanente.

& Lus disposiciones del presente Artivulo no s¢ aphcardn s el motivo principal o uno de
jos principales motives, de cualquier persona invelucrada en la cesidn o ef waspaso de las
acciones u olres derechos con yespecto a Jos cuales s pagan los dividendos, fue aprovecharse

de este Articulo por medio de la cesion o ttaspaso.
ARTICULO N
INTERESES
1. Los intereses generados en un Estade Conizatante ¥ pagados & an resideste del otre

Estado Contratante pueden someterse a Imposicién en este otro Bstado.

2 Sin embargo, estos intereses pueden tambidn somelerse & imposicion en el Estado
Conteatante donde se peneren y de conformidad con la legislacion de ese Fstado, pero si gl

beneficiario efectivo de los intereses es un residente died otro Estade Contratante, Is imposicién

exigida no excederd el 15 por clento del importe bruto del interds,

3 No obstnie lo dispuesio en el parafo 2, los imtercees procedentes de un Estado

Contratante v pagados a un residente did otro Estedo Contratante serd sometido a imposicion en

&l otvo Estado dnicamente si

@) &1 beneficiario efectiva del nterés e5 un Estado Contratante, el Ranco Cendral de

un Estado Contratante, coalauier subdivision politice o swtoridades locales;

’ by el imlerés es pagado por ¢f Cobleno de sse Estado Contralante, subdivisidn

pulitics, autoridad Jocal o el Banco Central del mizsmao;
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g} el beneficiario efectivo del interds es un plan de pension residente del otro Estado
Contralanle;
d) el beneficiario efectivo del interés s residente det otro Bsiado Contratante y
dicho interds esté vineulado con bonos corporatives cotizados en una Bolsa de
Vatores en ¢] Estado mencionade en primer lagar ¥ que hayan sido emitidos por
una sociedad residents de ese Fstado,
4, Bl @rmine “intereses™ tal ¥ como se emplea en el presente Articulo significa los
rendimientos de ceédites de cualguicr natinsless, con o ¢in garantias hipotecarias y con o sin
derecho de participacita en los beneficios del deudor, v en pacticular, los rendimientos de
valotes piblicos ¥ los rendimicnios de bonos u oblipaciones, ineluides fus primas o
premios unidos s esos valores, bonos u obligaciones. Las penalizacioncs por mora ¢n ¢l pago

110 se congideraran inlereses a Jos efectos del presente Articulo,

3. Las disposiciones de los pierafos 1, 2 ¥ 3 no se aplicardn $i el beneficiario efectivo de
tos intereses, residente de un Hatado Contratante, deswrrolla on o otrg Bstado Coutratante,
donde se peneran los intereses, una actividad econdmica por medic de un establecimiento
permanente situadu en ese otro Estado, y ¢l erédito con respento al cual se pagan los intereses
#sté vinculado de maners efectiva 8 dicho establecimiento permanente. Fn tal caso, se aplicaran

las disposicienes del Artfeulo 7.

6. Loz htereses se considerarin procedentes de un Estado Conteatante cuando ol deudor
sea un residente de ese Estado. Sin embarge, cuando ¢l deudor de los intereses, siendo o no
regidente de un Bstade Conmtratants, tenge en un Estado Contratante un establecimiento
permanente con relackin al cual se haya contralde 1a devda que da origen 8l pago de los
imereses, y el extablecimionto permancnte ssume la carga de dichus intereses, enmonees estos se

considerardn procedentes del Estudo donde esté situado el establecimisnto permanente.

7. Cuande, por saxdn de las relaciones cspeciales existentes entre of deudor y of
beneficiario efectivo, o de las relaciones que ambos mantengan entre ellos ¥ con algin
tercero, el importe de los intereses, habida cuenta del erédito por ¢ que se paguen, exceda ¢
monta que hubleran convenido el deudor v el heneliciario efective en ausencia de tales
relaciones, las disposicioncs de este Articulo se aplicarin dnicamente 2 este dltimo fmporte.
En este caso, ef exceso podid someterse a imposicion de acucrdo con la legislacién de cada

Estado Contratante, teniende en cuenta las demds disposiciones del presente Convenio.

5 Las disposiciones de este Artiondo no deben splicarse 5 ef principal motivo o uno de los

principaies motivos, de caalquicr persona involucrada en Ja creacidn o cesion del crédito con

113
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respecio al cual se pagan los intereses, fue aprovecharse de este Articulo por medio de gsa
creacion o cestdn,

ARTICULO 12
REGALIAS
1. Las regalius procedentes de un Estede Contratante y cuye beneficiario efoctive sea un

residente del otro Estado Contratante podean someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, ¢sas regalios lambién podrén someterse a lposicion en o Estado
Contratante de donde provienen y sepan la legislacion de cse Estada, pers si el bengficiario
efectivo de las regalias es residente def otro Estado Contratante, el impucste asd oxigido no

exvederd del 15 por ciento del importe bruto de las regalias,

kY El término “regalius” tal y como se emplea en el presente Articulo significa los pagos de
cualquier naturaleza recibidos en concepto de uso de, o derecho al use, de derechos de autor
sobre obras literarias, artistiess o gabajos clentificos Iacluyendo  soffware, peliculas
cinermatogrificas y pelienlas o cintas v otros medios de reproduecion de magen o sonido,
patentes, marcas de fibrica o comerciales, dibujos, disefins o midelos, planos, farmulss o
procedimientos seerotos, o para el uso de, o derccho al uso, de equipe industrial comercial o
cientifico, ¢ para informacion fmow-how) relative o experiencias en el campo industrial,
comercial o cientifiea.

4. Las disposiciones de fos parrafos 1 y 2 no se aplicarin si of beneficiario efectivo de Jas
regalias, residente de un Extade Contratante, desareolla en ef otro Estadg Contratante, donde se
generan las reguliss, actividades empresariales por medio de un estableckmionto petmanente
situado en dicho otro Estado v los devechos o bienes por los cuales se pagan las regatias estén
vineulados de maners efectiva a dicho establecimienio perranente. Ba @i caso, se aplicardn
fus disposiciones del Articulo 7.

5 e considerard que las regaliss se generan en un Estade Contratante cusndo ¢ deudor
sea residente de ese Estado. Sin embargo, cuando la persona responsable de pagar las
regalias, siendo o no residente de un Estads Contratants, tenga en une de fos Estados
Contratantes un establecimiento permanente con relacion al cusl $¢ hubiera oontraido 1a
obligacidn de pagar las regalias v este establecimiento permanenie asume la carga de dichas
regalias, entonces se considerard que estas se peneran en el Estado Conwatante donde esté
sitiads ¢l establecimiento permanente.

6. Cuando, por azén de las relaciones especiales exisfentes entre ¢f dewdor v ozl
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beneficiario efective, o de las relaciones que ambos mantengan entre eflos y con algin
tercero, el importe de fas regalias, habida cuenta del uso, derecho o informacion por los
que s¢ pagan, exceda ef buporte gue kabrian convenido of deudor ¥ ¢l beneficiario efectivo
en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de esté Articulo se aplicardn Gnicamente a
este Ghimo importe.  En este caso, gl imporle excedente podré someterse a imposicion de
acuerde con la legislacién de cada Esiadoe Conratante, teniendo en cuenfa las demds

disposiciones del presente Convendo,

v Las disposieiones de este Articulo no se aplicardn st of princips] motivo o une de los
principales motives de cualquier persona invelucrada en la cesion o o traspaso de los derechos
con respecto al cual se pagan las regalias fue aprovecharse de este Andoula por madio de esa

cesion o traspaso.

ARTICULO 13
GANANCIAS BE CAPITAL
i Las ganancias que un residente de up Estado Contratanie obtotiga por Ja enajenacion de
bienes inmuebles, conforme sc definen en el Articulo 6 ¥ situados en el otro Fstado

Contratante, podein someterse a imposicidn en ese otro Batado.

2. 2}  Lasganancias de un residesme de un Estado Contratante, derivadas de en In
enajenacidn de acciones o participaciones andlogas, cuye valor se derive en més de
un 50 por clento, directa o indivectamente, de bienes inmuebles situados e el ot

15

Estado Contratante, podein someterse a imposicidn en ese atro Estado.

by El subparrafo a) no aplica a las ganancias resultantes de a enaicnacion de
acclones regularmente cotizadas en Bolsas de Valores, si tag ganancias fueron
obtenidas por un residente de un Estado Contratante, quien era ol benefiviario
efective de las acciones enajenadas por el periodo total en el que bas ganasncias

de capital son calculadas, & menos que:

(i)  las ganancias sean por la enajenacion de aceiones en wna sociedad de

inversién inmobiliaria, segin lo mencionado en el Articulo 10: o

(ii) las acciones hayan sido adquiridas en wn momento en ¢l que I
- compaiila no estaba cotizande en Bolsa de Valores. En tal caso, solo las
ganancias regisiradas on referencia a un periodo anterior al que se
estaba dando ta negociacion regular de esas scclones en una Bolsa de

Valores se podrdn someter a impoesicion en el otro Gstado Contratanie;

I \;15
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(i} las panancias sean de la engjenncion de acciones como resultado de una

aferts privada de adguisicidn.

3 f.as ganancias derivadas de s enajenacién de bicnes muebles que formen parte de los
activos de un establecimienty peavanenie que una empresi de un Estado Contratante fenga en
¢l oo Estado Contratante, comprendidas las ganancias derivadas de la ensjenacion de
dicho establecimiento permanente {(individual o conjuntamente cor la smapresa de Ja que forme

parte), podrén someterse a imposicion en ese otro Estado.

4. Las gamsncias de la eogjenacion de bagues o seronaves explowdos en wifico
internacional o de bienes muebles afecios a la explotacién de tales bugues o aeronaves solo
pueden somelesse a imposicién en el Bstado Conteafante en que estd situada ta sede de

direccion efectiva Je la empresa,

5, Las ganancias gue un residente de un Estado Contratante obtenga por la enajenacion de
acciones u olras participaciones andlogas, que representen mas del 50 por clento en el derechn
| al wolo, en el valor o en el capital social de una sociedad residente del otro Estado
: Comratante, podrdn ser somctidss imposicion en ese otro Estado. Sin embargo, ¢f impuesto

exigide no debe ser mayor al 5 por clento de la ganancia de capital gravable.

8. Las ganancias provenientes de fa enajerscidn de cualguier otro bien, distinie g tos

i
|
i

mencionados en los pdmafos 1, 2, 3, 4 ¥ 5, solo podrin someterse a imposicion en ol Eatado
Contratante donde reside of enajenanie, st ese residente es ¢l heneficiario efective de la

propiedad enajenada por el periodo ttal en et gue 1as ganancias son calculadas,

7. Cuando wnn persona residente de un Bstado Contratante 3¢ ha convertido en residente
del otro Estado Contratante, el pimafo 5 no impide que ef primer Fstado Contratante
mencionade pueda someler a imposicion, seghn las disposiciones de sus leyes intemnas, las
| ganancias de capital sobre Ia propiedad de oss persona al momento de realizar el cambio de
1 residencia. En el caso de vna posterior enajenacién de esa propiedad, Jas ganancias de capifal
hasta of momemo de cambio de restdencia no serdn sometidaz a imposicién en ese otro Bstado.
! En tal caso, las ganancias de capital s¢ sometersin a imposicidn propercionalmente por ambos
Estados Contratantes de scuerdo con el perfodo en que el enajenante fue residente de cada
Estado Contratants.

8 Sin perjuicio de ke dispuosto en el parafo anterior de este Articufs, wn Fstado

ﬂ 16
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Contratante poded someter a imposicion las ganancias de Iz enajenacitn de propiedad situada
enn ese Lstade, cuando ¢l cnajenante sea residente det atro Estade Conratanie ¥ la enajenacidn
1o estd sujeta a imposieion en ese otse Estado Contralsate. Las scciones ¥ ofras participaciones
anblogas de la sociedad que s residente de un Fstado Contratante se considerardn como

propiedad stinada on ese Estado Contratante.

9 Las disposiciones de este Articulo no se splivardn si el principal mutive o uno de los
principales motivos de cualquier persona involucrada en la cesidn o ¢ traspaso de Tos derechos
con respecto ol cual s pagan las ganancias de capilal fue aprovecharse de este Ardeulo por

medio de esa cesidn o traspaso.

ARTICULO 14
RENTAS DEL TRABAJO DEFENDIENTE
1, Sin perjuicic de lo dispuesto en los Andeulos 15, 17, 18 v 19, los sabarios, sucidos y
olras remuneraciones similares obienidas por un residente de un Estado Contratante por razén
de un empleo solo podrdn someterse a imposicion en ese Fstado, & no ser gue ¢l rabajo se
realice en ¢f otro Pstade Contratante. De ser esic el caso, las remuneraciones derivadas del

miisme podedn someterse a bmposicion en gse otre Estado,

2. No obstante lo dispuesto en el pérrafo 1, fa remunerscion obtenida por un residente de
un Estado Contralamse por razén de un empleo en of otro Estado Conteatante solo podri

someterse a mposicin en el primer Estado si:

a8} el perceptor es contratado en el otro Estado por un periodo o perivdes cuya
duracién no exceda, ¢n conjunto, de 183 dins en cualquier periode de doce

meses que comience o tenming encel afio fiscal en cuestion, v

) la remuneracién es pagada por, o en nombre de, un empleador gue no sea
residente del otro Estado, v

o la remuneracion ne coree por cienta de un establecimiento permanente que el

empleador tenga en el otro Bstado,

3 No obstante fas disposicionss precedentes de este Articule, lag remuneractones
obtenidas por razon de un empleo a bordo de un bugue o asronave explotada per upa
empresa de un Estado Contratante en tréfico internaciona] se pedrin someter a itnposicion

en el Estado Contratante donde esié situsda la sede de dircecion de la empress.

49
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4, Los ingresos en concepte de indemnizacion por despido pagados a un residente de un
Estado Contratante en consideracidn a un empleo anterior en ambos Estados Contratantes s
someterd & imposicién ¢n cada Estado Contratante de acuerdo con o} perindo gue mantivo da
relacidn laboral en cada Estado,

ARTICULO 15
PARTICIPACION DE LOS DIRECTORES
Las participaciones ¥ otras retribuciones similares que un residente de un Estado Contratante
obtenga por su condicion de miembro de la Junta Divectiva de una sociedad residente del

otro Estado Contratante poded someterse o imposicidn en ese otro Fstado.

ARTICULO 16
ARTISTAS ¥ DEPORTISTAS

I, No obstante lo dispuesto en los Articulos 7 ¥ 14, los beneficios ue un esidente de up
Estade Contratante oblenga en ¢l cjervicio de actvidades personabes en ¢ otro Estado
LContratante, como ardista o antmador de €zpectaculos, teateo, cine, radio o television, o como
miésico o deportista, podrin someterse 1 imposicidn en ese otro Fstado,

2. N obstasme las disposiciones de los Articulos 7 ¥ 14, cuando los beneficios derivadns
de las actividades personales realizadas por wn artista, animador o depoctista, en su calidad
como tal, no estén destinados el propio artista, animador & deportista sing 3 otra persona, estos
benieficios podrin, someterse a imposicion en el Estado Contratante donde se desarrollen las

actividades del artista, animador o deportista,

3 Lo previsto en los pirrafbs 1 v 2 no splicardn a ingresos oblenidos de actividades
gjercidas en un Estado Conwratante por un artista, animador o deportista 5i su visitz a ese Fstado
8 soportada en mds del 50 por clente por une smbos Estados Contratanies o por upa institucidn
e o3 reconocida por wno o ambos Estados Conteatantes como Institacion sin fnes de luero.
En tal caso, of ingreso s someterd a imposicidn de acuerdo con las disposiciones del Articulo 7

o 14, segin sea el caso,

ARTICULO 17
PENSIONES
Sujews & lo dispuesto en of pérrafo 2 del Ansculo 18, s pensiones v ofras Temuseraciones
similares pagadas 2 un residente de un Estado Contratante en visud de una refacidn taboral

arterior solo podrén someterse 8 imposicién en cse Estado.
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ARTICULO 18
FUNCIONES PUBLICAS
1. a}  Los salarios, sueldos v otras retunctaciones similares pagadas por un Bstado
Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o sutoridades locales a
una persona fisica, por razdn de servicios prestados o ese Estado o subdivision o

awtoridad, solo podrdn sameterse a impasicisn en ese Estado.

b} Sin embargo, dichox salarios, sucldos v otras remuneraciones similares solo
podrdn someterse a imposicion en €f olro Estado Contratante si los servicios se

prestan i ese Estado y bs persona fiston o un residente de ese Estadn, quien:

iy esnacionel de ese Estado; o

(i} no se convirtié en residente de ese Estado solamente con of propisito de

prestur log servicios.

2 Sin perjuicio de lo dispuesto en el pérrato 1, las pensiones ¥ ofras feiunecacionesy

similaves pagadas por, o con cargo a fondos sreados por, un Estado Contratante o por una de

sus subdivisiones politicas o autoridades locales, & ums persona fisica por mzon de servicios
prestados a ese Estado, subdivision o autoridad, solo podeén someterse a Haposicién en ese

Estado,

3 Lo dispuesto en los Articulos 14, 15, 16 v 17 se aplicard a los salarios, sueldos,
pensiones ¥ otras remuneraciones similares pagadas por ruzén de servicios prestados en
conexidn con una uctividad empresarial reafizada par un Estaudo Contratante o por upa de sus

subdivisiones politicas o autoridades locales.

ARTICULO 19
PROFESORES, MAESTROS E INVESTIGADORES
1. Una persona {hsiva que visite un Esado Contratante con ol propasito de ensefiar o
partivipar de una investigacion en una unbversidad, colegio, escualn 1w otrs institucion educativa
reconocida en ese Estado Contratante, y que inmedizamente antes de esa visita era resideme
del otro Estado Contratante, serd, por un periodo no mayer & tres afios desde e dia de su
legada al primer Estado Conlratanie para dichos propdsitos, exento a imposicién en ese Estado

por la remuncracion rectbids en concepto de fa cnsefianza ¢ lnvests pacion realizada.

2 No se comcederdn excepciones en vinwd del pdrrafe 1 con respesto w cualquier
tesuneracion por investipaciones ne reulizadas para propésites pliblicos, sine primordinimente

para el beneficio privado de una persona o grupo de personas.
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ARTICULO 20

ESTUBIANTES
Log pages que reciba un estudiame o up aprendiz de negecins  para cubrdr los gastog de
mantenimiento o sus estudios, que sea o haya sido, inmediatamente anies de Hegar & un Bstado
Contratante, residente del otre Estado Contratante ¥ gue se encuenire en el Estado
mencionado en primer Jugar exclusivamente con fines de obtener educagion o
entrenamicnio, no podrin someterse & imposicion en ese Estado, siempre que dichos pagos
procedan de fuentes situadas fuera de ese Estadp,

ARTICULO 21
OTRAS RENTAS
L. Las rentss cuyoe beneficiarie efectivo sea un residente de un Dstado Coniratante,
cualquiera que fuese fa procedencia de fas mismas, no mencionadas en los anteriores Arlicalos

del presente Converdo, se someierdn 1 imposicidn toicamente en ese Estado.

2, Lo dispuesto en sl parmafo | no es aplicable a las rentss, distintas de las derivadas de
bienes inmuebles en el sentido wilizado en ef parafo 2 del Articulo 6, cuando ef beneficiario
efoctive de dichas rentss, vesidente de up Estado Contratante, realice en ef oo Bsiado
Contratante una actividad empresarial por medio de un establecimiento permanente situado en
ese ateo Bstado y ke participacidn o los bienes por los cusles se pagan las renias esté
efectivamente vinculado con dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicardn las
disposiciones del Articulo 7.

3 Cuando, en razdn de una relacion especial existende entre la persona 1 la que se refiere
el piwrraf 1 y otra persona, o entre ambes y terceros, €l monto de las rentas a las que se reflere
¢l pérafo 1 exceda ¢l monto (de haber alpunoy que hebria sido  acordado entre elios en
ausencia de esa velacion, las disposiciones de este Articulo se aplicardn Baicamente al monte
liimo mencionado. En tal caso, I3 parte excedente de las rentas seguird siendo gravable de
acuerdo con las leyes de cada Estado Contratante, habida cuenta de las demds disposiciones de
este Convenio.

4. Sin perjuicio de o dispuesto en los pirsafos anteriores do este Articulo, las reatas de un
beneficiario efectivo residente de un Estade Contratante ¥ gue surjan en el otre Estado
Contratarte s someteran a impesicitn enr ese otro Estado, sf las rentas anlos mencionadas no
Soi suietas 3 imposicion en ef primer Fstado Contratante,

5. Lag disposiciones de este Ariiculo no se aplicardn si ¢l principal motive o wne de dos

principales motivos de cualquier persona involicrada en la cesion o el traspuse de fos derechos
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won respectn al cud $¢ pagan las rentas fue aprovecharse de este Articulo por medio de esa

eesitn o traspaso.

. CAPITULO IV
METODOS PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION

_ARTICULO 22
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

1. En ¢l caso de Panaend, se ovitard b doble imposicién de ta siguiente manera;

aj

b}

b3

)

by

cuando un residente de Panwnd obwnga remias que, de acuerdo con las
disposiciones del presente Convendo, pueden someterse & imposicion en lsmsl,

Panama excepluard dichos ingresos del page de impuestos.

cuando, de conformidad con cualquier disposicion de este Convenio, las rentas
de un residente de Panamd estén exentas de impuestos en Panamd, Panami
podrd, no obstante, tomar en considerseitn las rentas o capital exenlos pata

caleular of impuesto sobre ¢ resto de Jas rentas de ese residente.

En el coso de lsracl, se evitard la doble impesicion de la siguiente manera:

cuandoe un residente de dsrael obwngs remtas que, de acuerdo con las
disposiciones del presente Convenlo, pusden someterse a imposicitn en Panams,
Israel (sujeto. a las leyes de Ysrael con respecto a la asignacién de erédito por
impuestes extranjeres, Io que no afectard los principios penerales contenides en
este parrafo) permitird una deduccion del impuesto sobre la resta de Jos ingresos

de ese residente, en un importe igual al impuesto pagado e Pasamd.

estas deducciones, sin embargo, no excederdn ki parte del impuesto sobre la renta
caleulado antes de que s¢ dé la deduceidn, que es atribuible a la renia que serd

sometida & imposicidn en Panamd,

3 Para los cfeetos de los pémrafios 1y 2, los beneficios, rensas v ganancias obtenidas por un

residente de ui Estado Contratante, que pueden eslar sujetay & imposicion en ¢f otro Fstado

Centratante bajo fas disposiciones de este Conveniv, se considerardn provenientes de fuentes de

s oiro Estado.

I
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CAPITULO YV
DISPOSICTONES ESPECIALES

ARTICULO 23
NO DISCRIMEINACION
i. Los naclonales de un Esisdo Contratante no serdn sometidos en ol ofro Lstade
Contratanie & imposiciones ni obligaciones relacionadas al mismo, que no se exijan o que sean
mds gravosas que aquellas a fos que sean o puedan ser sometidos los nacionales de ese otro

Estado gue se encuentren en jas mistoas condiciones, en particular con respecta 3 Ja residencia,

2. Loz establecimientos permaneries que una emgresa de un Estado Contratante tenga o el
otro Estado Contratante no serdn sometidos en ese oo Estado a una imposicitn menos
favorable que la exigida « las empresas de ese otro Estado que reaficen las mismas

aetividades,

3 Excepto cuando so apliquen las disposiciones del pérrafo | del Articulo 9, det pétzato 7
det Articulo 11, del parrato 6 del Articulo 12 o del pareafo 3 del Articulo 21, los intereses, las
regalias ¥ otros desembolsos pagados por una empresa de un Estado Contratante a un residente
def otro Estado Contratante serdn deducibles, a los efectos de determinar os ingresos
gravables de dichs empresa, bajo lus mismas condiclones fgque si se hublesen pagado 3 un
residente del primer Bstado.

4, Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté, total o parcialmente, propiedad
de o controlade, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del oo Estado
Contralante, no ¢stardn sujetas en ¢l primer Estado a imposiciones u obligaciones relacionadas
con ¢l mismo que no se exijan o que sean mas grovesss que aguellas imposiciones u

abligaciones a las que estén o puedan estar sujesas olras emprésas similares def primer Estado,

5. Ninguna disposicién en este Articulo obligard 4 wne u oo Estado Contrstante g
conceder & personas fisicas no residentes en ese Bstado deduceiones personales,
desgravaciones ¥ reducciones impositivas que otorgue a sus propias personas {isicas

residentes o nacionales,

8. Las disposiciones del presente Articalo se aplicarde a los tmpuestos meneionados en

¢l Articulo 2 de este Convenio,
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ARTICULO 24
PROCEDIMIENTO DE ACUERBO MUTUD
L. Cuando una persona considere que fas medidas adoptadas por uno o ambos Estados
Contratantes implican o pueden implicar para ¢lia uma imposicion que no sea conforme a lo
dispuesto en el presente Convendo, independientemente de Jos recursos previstos por ¢l
Desecho Intemne de esos Estados, esta podid someter su caso ame fa sutoridad competente gel
Estado Contratante de donde sea residente o, si fuera aplicable ef pérrafo 1 del Articulo 23, ante
la autoridad det Estado Contratante de donde sea nacional. T caso debeed prosentarse denteo
de los tres afios siguientes o la primera noGficacion de ls medida que impligue una imposicion

que fio s ajuste a las disposiciones del Convenio,

2. La autoridad competente procurard, si la reclamacion le parece fundada ¥ st no puede
por si misma Hegar 2 una solucion satisfactorta, resolver el case mediante un proccdimisnto de
mwuo acuerdo con la awtoridad competenie del otro Bstado Contratante, a {in de evitar una
imposicide que no se ajuste a este Convenio. Bl acuerdo se inplementard independientemenic

de los plazos previstos por ef Derecho Tarno de los Estados Contratanics,

E3 Las autoridades competentes de los Lstados Conralantes procurardn resolver las
dificultades o dudas que surjan de 1a interpretacién o aplicacidn del Convenio mediante un
provedimiente de acuerdo mutse, También podedn ponerse de acuerdo para evitar la doble

imposicion en los casos no previstos en el Conveio,

4, Las autpridades competentes de Jos Fsados Contratantes podrén  comunicarse

directamente, & fin de llegar a un acuerdo en o quie réspeety g dos parrafos anteriorss,

ARTICULO 25 )
INTERCAMBIO DE INFORMACION
L. Las autoridades competentes de fos Estados Contratantes intercambiardn la informacion
que sea previsiblemente pentinenle pars el cumplimients de lo dispugste en el presente
Convenio, 0 para administrar o aplicar el Dereche Tutermo relative a los impuestos exigibles por
les Estados Contratantes, o sus subdivisiones potitieas o autoridades lovales, en Ja medids en
que fa imposicidn asf exigida no ses conrarin al Convenio, B kutercambio de informacion no

estd limitado por el Articalo 1.

2, La informacién recibida por un Estade Contratante en virtud del parralo 1 serd
considerada como secres de la misma forma que la informacion obtenida en virtud ded
Derechu Intemne de ese Estade y solo se dard a conocer a las personas o autotidades (incluidos

los tribunates ¥ drpancs administrativos) encargadas de Ja evaluacidn o recandacion de, la
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| efecucidn o reclamacion con respecto a, la resolucidn de los recursos relacionadas con oz
‘ impuestos de toda naturalers o denominaeion. Bstas personas o autoridades solo atittzarin esta
g infurmacion para dichos fines. Podran dar a conceer la informacion en Ias audiencias piblicas

0 en ias sentencias judiciales de los ifbunales,
3, Lo dispueste en los parvafos 3 ¥ 2 en ningdn caso obligard & un Estado Contratante a

‘ a) adoptar meedidas  administrativas contrarias a su legislacidn o prictica

administrativa, o 1 las del etro Estado Contratante;

) suminisirar informacidn que no se pueds obtener en wirlnd de su propia
legistacion © en e ejercicio nommal de sy practica administeativa, o de las ded

ofro Estado Contratante;

2} suministrar  informacion que revele seoredos comerciales, empresariales,

industriales o profesionules o procedimientos comerciales o informacién coya

divalgacién sea contraria af orden piblico (ordre public),

4. Si un Estado Contratanie solicita nformactén de conformidad con el presente Articula,
el otro Estado Centratante empleard sy sistema para recabar informacion con ¢ fin de oblener
la informacidn solicitada, aun cuando este otvo Bstado pueda 0o nevesitar dicha infonmacién
para sus proplos fines fiscales. La obligaeitn precedente estd Himitada por lo dispuesto en ¢l
| pirafo 3, pero dichas limitaclones en ningln caso Je permitivdn & un Fstado Coniratante
negarse 8 sumninistrar informacitn por el solo hecho de que ba misma no es del interds nacional
de diche Estado.

5. Lax disposiciones del pastafo 3 en ningiin caso le permitisdn a un Edada Contratante
| negarse a proporcionar informacidn por #1 solo hecho que esta se encuentre en poder de un
‘ banco, otre institucidn financiera, o de cualguier persona que actle en calidad representativa o

fidueiaria, o porque la informacion esté relacionada con los inlereses o devechos de propledad

| de una person.
1

| ARTICULO 26

“ LIMITACION DE BENEFICIOS
3 Sin perjuicio de otras disposiciones de eate Convenio, un residente de un Estade
Contratante no podrd beneficiarse de ninguna reduccion o exencion de los impuestos previsios
en este Convenio por parte del owo Estado Coatratante, si el propésito principal o wio de los

propdsitos principales de la constitucion o existencia de dicho residente o cualguier persony

| | | . 4)23
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vingulada eon ese residente fie obtener los beneficios de este Comvenio, yue en caso contrario

o estarian  su disposicion,

2 Las disposiciones de este Convenio np alectarn  la aplicacidn de las disposiciones
imternas para prevenir ef incumplimienso fiscal ¥ la evasion de impuesios concernientes 3 la
reduccidn de gastos y cualquier deduccién proveniente de ups transaccidn entre empresas de un
Bstado Contratanie, si ¢f propdsite principal o uno de los proposiios principales de la
constitucion de dicha empresa o transacciones realizadis entre si os oblener los beneficlos de

este Convenio gque en caso contsrlo 0o estarlan a su disposicikn,

AR‘E‘i{:ULC} 7
MIEMBROS DE MEISIONES DIPLOMATICAS ¥ DE OFICINAS CONSULARES
Las disposiciones del presente Convenio no afectarin los privilegios fiscales de que disfrutan
fos micmbros de lag misiongs diplomaticas o Je las offcinas consulizes, de conformidad con los
principios gencrales del Derecho Internascional o en virtud de las disposiciones de acuerdos

especiales,

CAMTULO V1
BISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 28
ENTRADRA EN VIGOR
1 Los Gobiemos de los Estados Contratartes se notificardn por escrifo enwre si los
procedimientos interaos requerides por vada Estwlo Contrtante pura la entrada en vigor del

presente Convenico.

2 El Convenio entrard en vigor en kx fecha de recepeitn de fa altima de Jas notiticaciones

veferidas en ef parrafo 1 v sus disposiciones surtirdn efecto:

#)  en relecion con los impuestos retenidos ep la fuente, respecte do fas rentas que se
obtengan a partir del div | de enero del afio calendavio sigulente a aquel en que

el Convento snire £n vigor

by en relacidn con otros impuestos recaudados, para los periodes impositivos que
comiencen ¢l o despuds del dia 1 de epero ded afio calendario siguiente o aquel en

que ¢l Convenio entre en vigor

¢}  en relavidn con gl intercambiu de informacion, les solivitudes realizadas sesin
sobre cuslguier informacién concemniente a cualquier focha dentre de los res (1)

afios anteriores & la entrada en vigor de este Convenia.
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ARTICULO 29

TERMINACION
El presente Convenio permanecerd en vigor hasts que of mismo sea dade por terminado por ua
Estado Contratante, Cunlguier Estado Contraunte poded dar por terminado ¢l Convenio, a
ravés de Ja vis diplomdatica, dando aviso eserito de terminacitn por lo menos seis meses antes
de finaiizar cualquier afio cabendarin que inich: en o juege de kx expiracién de un periodo de
winwe afios & partir de fa focha en que el Convenio entre en vigor. En tal caso, el mismo dejard

de switir efecio;

a) ey velacién con los impuestos retenidos en fa fuenate, para bos ingresos obtenides
el i después del | de epere del afie calendario siguients & aguel en el que se da

el aviso de terminacidn;

b) en refacion con olros impuestos recaudados, para fos pedodos hmpositives que
comiencen ¢ o despuds del din | de enero del aflo calendario siguisnte af que
fue notificada ba terninacion.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente antorizados para ello, han frmado ef

presente Convenio,

Heehos en tres ejamplares on Jerusalén, ol 4ia ocho (8) del mes de poviembre de dos mil doce
{2012, que cortesponde al dia veintitrds (23) de Cheshvan de 5773, del calendario hebreo, en
ios idiomas espaficl, hebreo & inglés, siendo todos Jos texios ipualmente awdnticos. En caso de

divergencia en su interpretacién, €l texto en inglés prevalecera.

POREL GOBIERNODE LA POR EL GOBIERNG DEL ESTADO
REPUBLICA DE PANAMA BE ISRAEL
{FBO.) (FDO.)
FRANCISCO ALVAREZ DE SOTO DANNY AVALON
Viceministro de Relaciones Exteriores Viceministro de Asuntos Exteriores
PROTOCGLO

Al momento de b firma del Convenio enire 1a Repablica de Panami v el Estado de 1srael para
Bvitar la Doble Imposicidn v Prevenis la Bvasion Piscal en Materia de Tmpuestos sobre la
Renta, el Goblerno de la Repdblica de Parmend v el Goblerno del Estado de lsrael han

convenido gue las sipuismes disposiciones constitnyen s parte integramte del Convenio:

26
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1. En general

a) Se entiende que el Convenio ne impedivd a un Estado Contratatne apbicar las
disposiciones de sus leyes domésticas en ln provencién de la evasion el evitar
impuestos donde estas disposiciones sean utifizadas para defender Jos areplos

que constituyar 1un abuso de este Convenio.

b En el case que ung persona otra de ans persona fisica, gue sean accionistas o
retenedores  individuales de  otros  intereses  comparables, directa o
indirectamente, no se identifiguen, la persona no st considerars benefictario

edectivo,

¢} En ¢l cavo de Isreel, en relacion con las compafiss seupacionalies extranjeras,
Iseae] no estard imposibilitade de aplicar las disposiciones del Articuln 8 dela
Ordenanza de Impuesto sobre a Renea Tseacli, esto es, la compaiila oeupacional
extranjera serd tratada como st fuese un negecio que es controlado ¥ manejado

en lsraed.

2. En referencia al Articnlo 2 (Impuestos Comprendide)

Las disposiciones del presente Convenio no se aplicardn con relacion & Jos peajes, deberes o

Ppagos similares que podefan ser aplicados al cruzar of Canal de Panama.

3 En referencia ol parrafo | del Articuls 4 {Residente)

Es entendido que “un residente de wn Estado Contratante” incluye:
) un plan de pension establecido en ese Estady; v

by ume organizacion que esid establecida y operada exclusivamente por motivos
religiosos, carftarivos, cientificns, culturales o educativas (o por mis de o de
dichas propdsites) y que es residente de ese Estado de acuerdo con sus feyes, &
pesar que toda o parte de su renls o ganancias sean exentas de impuestos bajo la

leyes domésticas de ese Estadu,

4. En referenciy af pirralo 4 del Articate 4 {Residente)

Se entiende que en esforzarse por determinar Ja residencia de 1w fideicomise por un periodo

determingdn, las autoridades competentes romardn en cuenta todos los faclores relevenies,

incluyenda:

27
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a} ks ley del Estado que gobicme ¢l establecimiento v la oporacion det fideitomise;
b 1 ubicacidn de Jos actives det fideicomiso;

¢) la residencia del fideicomitenie al momento que fue establecido ef Ndeicomiso v

&l periodo en cuestién; ¥

d} ef Estado en el que los bencficiarios ded fideicomiso son residentes por el

periodo en cuestion,

5. En referencia al Articulo 6 (Ingreso de Propiedad Inmobilisria)

8e entiende gue, baje la ley de lscael, el tdrmino “propiedad inmobiliaria” incluye cuslquier

opcitn o derecho similar a adquirir propiedad inmobiliaria situada en Isracl,

5. En referencis sl Articule 10 (Dividendos y Distribucidén por wna Socledad
Inmohiliaria)

¥

al Se entiends que, en el case de Israel, vn Fideicomizo de lnversion Tamobiliaria
{REIT por sus siglas en inglés) significa un fondo de nversidn inmehiltarks que
comple con las condiciones del Articido 64A3 de la Ordenanza de Tmpuesto
sobre ta Renta fsrael, v en ¢l ceso de Panamé wna Sociedad de Inversién
Immobiliarda que compla con las condicianes del pdrrafo 2 del Articulo 706 dol
Codigo Tiscal,

b En cvanto al peato 7, se entiende gue en Panamd ef término “sucursal” se
‘ reflere a una socledad extranfera registrada en el Registro Pdblivo de Panamd y

| que leve a cabo negocios en ln Repiblica de Panama,

| 7. En referencia al pareafo 2{b)(ii) del Articulo 13 (Ganancias de Capital)

| Se entiende que, en ef caso de Panamsd, una ofena privada de adguisicion es ipual a ung oferla
‘ piblica de compra de aeciones reguladas por ¢ Artfoulo 94 det Decreto de Loy ndmero 1 de
1999,

8. Ean referencia at Artivalo 22 (Efiminacién de la Doble fmposicion)

Se entiende gue en Panamd s¢ concedord una exencidn en ganancias de uns enajenacion

‘ tmplizita en una emigracion de aouerdo con el pinafo 7 del Artienle 13 Las muoridades
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competentes de los Estados Contrataptes deberdn, por acuerdo mutuo, establecer cualquier

inconvenients que pueda surgir concerniente & modo de aphicacion de esta exencion.

9, En referencia al Articulo 28 (Intercambio de Informacidn)

Y, Se enficnde que informacidn incluye documentacion.

] Se entiende que un intercambio de Wnformacién solo se sodicitard una vez «l
Estado Contratante requivente ha agotado todas sus Tuemles repulares de

informacion disponibles bajo su procedimiento interne de imposicién.

&) St entiende que ¢ intercamabio de informacion previsio en el Articulo 25 no

incluye medidas que constiluyen “expediciones de pesea”™,

4} Se entiende que las avtoridades fiscales del Estado requirente deben aportar fa
sipuiente informacion 4 las mutoridades fiscales del Bsado requerido cuando

reahizando Ja solicitad de informacion hajo el Artioulo 25 del Convenio:

{1y Iz ideatidad do lafs) personals) sometida a inspeecion o investigacion
{incluyendo, si provede, las referencias para facilitar la identificarion de la

persona); of periodo de tiempo para el cual es solicitada la informacitig

(i} = periodo de thempo sotwe el cual se solicin la informacién requerida;

(iliy wra descripeidn detallada de la informacidn que es solicitada, incluyendo
su naturaleza v la forma en que ol Bstade requirente desea recibirla por
yarte del Estado requerido; ¢l motive fseal por el cual se busca la

informacidn;
{iv}) el propésito o motivo fiscal por el cual se solicita la informncion;

¥} ol nombre v direceidn, st procede, dv cuslquier persona s cree estd en

posesion de ba informacion mquerida.

£) Se entiende gue of Articule 33 no obliga a ninguno de fos Esfados Contratantes a

intercambiar o propercionar informacién de forma antamdtica o espontines,

‘ £ Se emiende que en case de intercambio de informacidn los procedimientos

] adminisivativos establecidos & cfectos de salvaguardar los derechos de los
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conlribuyentes en o) Estado requerido sepuirdn siendo aplicables antes que Ja
informacion sea transmitida al Estade Contratante requirente. Asimismo, e
entendido que esta disposicidn busca paramtizar un procedimiente  juste al
congribuyente v 1o provenit o establecer obsticules que demoren el proseso de

intercamido de informagidn,

Hecho ¢n tres ejemplares en Jerusalén, el 3a ocho (8) det mes de noviembre de dos mil doce
(2012}, que comresponde al dia veinsitrés {23) de Cheshivan de 3773, del calendario hebrea, en
lis idiomas espafiol, hebreo e inglés, stende todos los textos igualmente suténticos. En caso de

divergencia en su interpretacidn, el texto en inglés prevalecerd.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DEL ESTADO
REPUBLICA DE PANAMA DE ISRALL
FDO.) FDO.)
FRANCISCO ALVAREZ DE 80OTO DANNY AYALON
Viceministra de Relaciones Exteriores Yiceministre de Asuntos Exteriores

Artienlo 2, Esta Loy comenzard a regir desde su prommulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 549 de 2013 aprobado en tercer debate en gl Palacio

st Arosemena, ciudad de
Panama, a 1os vineo dias del mes de febrero ded afto dos mil trece

Y

Jatvez Fwers

El Secretario General,

,/’ Quihe .
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G.O. 27,244-A

LEY 14
De 11 de marzo de 2013

Por la cual se aprueban el Convenio entre la Republica de Panama vy el
Estado de Israel para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion
Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y su Protocolo, hechos en
Jerusalén, el 8 de noviembre de 2012

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el Convenio entre la Republica de Panama y el
Estado de Israel para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de

Impuestos sobre la Renta y su Protocolo, que a la letra dicen:

CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMAY EL ESTADO DE ISRAEL
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICIONY PREVENIR LA EVASION FISCAL
EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

El Gobierno de la Republica de Panama y el Gobierno del Estado de Israel;

Deseando concluir un Convenio para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion

Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta;

Han acordado lo siguiente:

) CAPITULO |
AMBITO DE APLICACION DEL CONVENIO

ARTICULO 1
PERSONAS COMPRENDIDAS

El presente Convenio se aplicara a las personas residentes de uno o de ambos Estados

Contratantes.
ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS
1. El presente Convenio se aplicara a los impuestos sobre la renta exigibles por un

Estado Contratante, o sus subdivisiones politicas o sus autoridades locales, cualquiera que

sea el sistema de su exaccion.

2. Se consideraran impuestos sobre la renta los que graven la totalidad o parte de la

renta, incluidos los impuestos sobre ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles o

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
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inmuebles, los impuestos sobre el importe de sueldos o salarios pagados por las empresas, asi

como los impuestos sobre las plusvalias.

3. Los impuestos actuales a los que se aplicara este Convenio son en particular:

a) en Israel:

(i) el impuesto sobre la renta de personas fisicas y el impuesto corporativo
(incluyendo el impuesto sobre ganancias de capital); y
(ii) el impuesto sobre ganancias producto de la enajenacion de propiedad, de

acuerdo con la Ley de Impuestos sobre Bienes Inmuebles.

(en adelante denominados el “impuesto Israeli”);

b) en Panama:

El impuesto sobre la renta previsto en el Cédigo Fiscal, Libro IV, Titulo I, y los
decretos y reglamentos que sean aplicables.

(en adelante denominado el “impuesto Panamefio”).

4. El Convenio se aplicard igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o
sustancialmente similares establecidos con posterioridad a la fecha en que se firmara el mismo
complementando, o sustituyendo, a los ya existentes. Las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se notificaran mutuamente las modificaciones de importancia que se

hayan introducido en sus respectivas legislaciones fiscales.

CAPITULO 11
DEFINICIONES

ARTICULO 3
DEFINICIONES GENERALES
1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una

interpretacion distinta:

a) el término “Israel” se refiere al Estado de Israel y, en sentido geogréfico,
comprende el territorio en el cual el Gobierno del Estado de Israel ejerce
derechos impositivos, incluyendo su mar territorial, asi como las areas maritimas
adyacentes al limite exterior del mismo, incluyendo el suelo marino y subsuelo

2
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b)

d)

9)

h)

sobre el cual el Estado de Israel, conforme al Derecho Internacional y las leyes
del Estado de Israel, ejerza sus derechos soberanos o cualesquiera otros derechos

y jurisdiccién;

el término “Panama” se refiere a la Republica de Panama y, en sentido
geogréfico, significa el territorio de la Republica de Panam4, incluyendo sus
aguas interiores, su espacio aereo, el mar territorial y las areas exteriores a su
mar territorial en las que, conforme al Derecho Internacional y en virtud de
la aplicacion de su legislacién interna, la Replblica de Panama ejerza o pueda
ejercer, en el futuro, jurisdiccién o derechos de soberania respecto del

fondo marino, su subsuelo y aguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

las expresiones “un Estado Contratante” y “el otro Estado Contratante” se

refieren a Israel o Panama, segun lo requiera el contexto;

el término “persona” comprende las personas fisicas, las sociedades, los

fideicomisos y cualquier otra agrupacion de personas;

el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o cualquier entidad

que se considere persona juridica a efectos impositivos;

el término “empresa” se refiere al ejercicio de cualquier actividad empresarial;
las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y “empresa del otro Estado
Contratante” significan respectivamente una empresa explotada por un residente
de un Estado Contratante y una empresa explotada por un residente del otro
Estado Contratante;

la expresion “trafico internacional” se refiere a todo transporte efectuado por un
buque o aeronave explotado/a por una empresa de un Estado Contratante, salvo
cuando dicho transporte se explote exclusivamente entre puntos situados en el
otro Estado Contratante;

la expresion “autoridad competente” significa:

()  enlsrael, el Ministro de Finanzas o su representante autorizado;
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(i) en Panam4, el Ministerio de Economia y Finanzas o su representante

autorizado;

), el término “nacional”, en relacién a un Estado Contratante, se refiere a:

(i)  cualquier persona fisica que posea la nacionalidad o ciudadania de ese

Estado Contratante; y

(if)  cualquier persona juridica, sociedad o asociacion cuyo estatus como tal
derive de la legislacion vigente en ese Estado Contratante.

k) término "negocio” incluye la prestacion de servicios profesionales y otras

actividades de caracter independiente.

2. Con respecto a la aplicacion en un momento dado del presente Convenio por parte de
un Estado Contratante, los términos no definidos en el mismo tendran, a no ser que del
contexto se infiera una interpretacion distinta, el significado que en ese momento le atribuya la
legislacion de ese Estado para efectos de los impuestos que son objeto del Convenio,
prevaleciendo el significado atribuido conforme a la legislacion fiscal vigente de ese Estado

sobre el significado que resultaria de otras ramas del Derecho de ese mismo Estado.

ARTICULO 4

RESIDENTE
1. A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un Estado Contratante”
significa toda persona que, bajo las leyes de ese Estado, esté sujeta a imposicion a razén de su
domicilio, residencia, sede de direccion, lugar de incorporacion o cualquier otro criterio de
naturaleza analoga, y también incluye al Estado y sus subdivisiones politicas o autoridades
locales. Este término, sin embargo, no incluye ninguna persona que esté sujeta a imposicion en

ese Estado solo respecto de los ingresos de fuentes en ese Estado.

2. Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona fisica sea residente de

ambos Estados Contratantes su situacién se resolvera de la siguiente manera:

a) dicha persona solo serd considerada residente del Estado donde tenga una
vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda permanente a su
disposicion en ambos Estados, se considerara residente exclusivamente del
Estado con el que mantenga relaciones personales y econémicas mas

estrechas (centro de intereses vitales);
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b) si no pudiera determinarse el Estado donde tiene su centro de intereses
vitales, o si no tuviera una vivienda permanente a su disposicion en ninguno de
los dos Estados, solo se considerara residente del Estado donde tenga su morada
habitual,

C) si tuviera una morada habitual en ambos Estados o en ninguno de ellos, solo

se considerara residente del Estado del que sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados o no lo fuera de ninguno de ellos, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes resolveran el caso de

mutuo acuerdo.

3. Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona distinta a una persona
fisica o fideicomiso (trust) sea residente de ambos Estados Contratantes las autoridades
competentes de los Estados Contratantes procuraran resolver el caso de mutuo acuerdo
teniendo en consideracion su sede de direccion efectiva. En ausencia de un acuerdo, tal
persona no tendra derecho a reclamar ningln beneficio o excepcién de impuestos previsto por

este Convenio.

4, Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, un fideicomiso (trust) es residente
de ambos Estados Contratantes las autoridades competentes de los Estados Contratantes se
esforzardn por determinar la residencia de comin acuerdo. En ausencia de un acuerdo, tal

persona no tendra derecho a reclamar ninguna desgravacion o exencion fiscal prevista por el

Convenio.
ARTICULO 5
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE
1. A los efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento permanente”

significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su

actividad.

2. La expresion “establecimiento permanente” comprende en especial:

a) una sede de direccion parte de una empresa;

b) una sucursal;
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C) una oficing;

d) una fabrica;

e) un taller, y

f) una mina, pozo de petroleo o de gas, cantera o cualquier otro lugar de extraccion,

exploracion o extraccion de los recursos naturales.

3. La expresion "establecimiento permanente” comprende en especial:

a) una obra, construccién, o un proyecto de instalacién o montaje o actividades de
supervision relacionadas con ellos, pero solo cuando dicha obra, proyecto o
actividades tengan una duracién por un periodo o periodos que excedan, en

agregado, mas de 270 dias dentro de cualquier periodo de doce meses.

b) la prestacion de servicios en un Estado Contratante, incluyendo servicios de
consultoria, por parte de una empresa a través de empleados u otro personal
contratado por la empresa, pero solo cuando estos empleados o personal estén
presentes en el Estado Contratante para el desempefio del mismo proyecto o
proyecto relacionado, durante un periodo o periodos que excedan 270 dias dentro

de cualquier periodo de doce meses.

4. Para los efectos de determinar la duracion de las actividades referidas en el parrafo 3, el
periodo de duracion de las actividades desarrolladas en un Estado Contratante por una empresa
asociada con otra empresa se afiadira al periodo durante el cual la empresa con la que estd
asociada desarrolle la actividad, si las actividades mencionadas en primer lugar estan
relacionadas con las desarrolladas en ese Estado por la empresa con la que esta asociada, con
la condicion de que todo periodo durante el que dos 0 mas empresas asociadas desarrollen
actividades concurrentes se contabilice solo una vez. Se considerara que una empresa esta
asociada con otra, si una de ellas controla directa o indirectamente a la otra, o si una tercera

persona o personas controlan a ambas directa o indirectamente.

5. No obstante lo dispuesto anteriormente en este Articulo, se considerara que la expresion

“establecimiento permanente” no incluye:

a) la utilizacion de instalaciones con el Unico fin de almacenar o exponer bienes o

mercancias pertenecientes a la empresa;
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b) el mantenimiento de un depoésito de bienes o mercancias pertenecientes a la

empresa con el unico fin de almacenarlas, exponerlas o entregarlas;

C) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la

empresa con el tnico fin de que sean transformadas por otra empresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de comprar bienes

0 mercancias o de recolectar informacion, para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar, para la

empresa, cualquier otra actividad de caracter preparatorio o auxiliar;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar
cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los subparrafos a) al e),
siempre que el conjunto de las actividades del lugar fijo de negocios resultante de

esta combinacion sea de caracter preparatorio o auxiliar.

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, cuando una persona -distinta de un
agente independiente al que sera aplicable el apartado 7- actie por cuenta de una empresa
y tenga y ejerza habitualmente en un Estado Contratante poderes que la faculten para
concluir contratos en nombre de la empresa, se considerard que esa empresa tiene un
establecimiento permanente en ese Estado respecto de las actividades que dicha persona
realice para la empresa, a menos que las actividades de esa persona se limiten a las
mencionadas en el apartado 4 y que, de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo
de negocios, no hubieran determinado la consideracion de dicho lugar fijo de negocios

como un establecimiento permanente de acuerdo con las disposiciones de ese apartado.

7. No se considerara que una empresa tiene un establecimiento permanente en un
Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus actividades en ese Estado por
medio de un corredor, un agente comisionista general o cualquier otro agente
independiente, siempre que dichas personas actuen dentro del marco ordinario de su

actividad.

8. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante controle o esté
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, o que realice
actividades empresariales en ese otro Estado (ya sea por medio de un establecimiento
permanente o de otra manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en
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un establecimiento permanente de la otra.

CAPITULO I1I
IMPOSICION DE LA RENTAS

ARTICULO 6
RENTAS INMOBILIARIAS
1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de los bienes inmuebles
(incluidas las rentas producto de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro Estado

Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. La expresion “bienes inmuebles” tendra el significado que le atribuya la legislacion del
Estado Contratante donde dichos bienes estén situados. En todo caso, dicha expresion
comprende los bienes accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y los equipos utilizados
en la explotacion agricola y forestal, los derechos a los que sean aplicables las
disposiciones de la legislacidn general relativa a los bienes raices, el usufructo de bienes
inmuebles y derechos a percibir pagos variables o fijos por la explotacion, o la concesion de
la explotacion, de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales; los buques y las

aeronaves no se consideraran bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplicaran a las rentas provenientes del uso directo,

arrendamiento o cualquier otra forma de explotacion de bienes inmuebles.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplicaran igualmente a las rentas

provenientes de los bienes inmuebles de una empresa.

ARTICULO 7
BENEFICIOS EMPRESARIALES
1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente podran someterse a
imposicién en ese Estado a no ser que la empresa desarrolle actividades en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en dicho Estado. Si la
empresa realiza actividades en la forma antes mencionada, los beneficios que son atribuibles
al establecimiento permanente de conformidad con las provisiones del parrafo 2 podran

someterse a imposicion en el otro Estado.

2. A los efectos de este Articulo y del Articulo 22, los beneficios imputables al
establecimiento permanente en cada Estado Contratante a los que se refiere el apartado 1 son
aquellos que el mismo hubiera podido obtener, particularmente en sus operaciones con otras
partes de la empresa, si fuera una empresa distinta e independiente que realizase actividades
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idénticas o similares, en las mismas o analogas condiciones, teniendo en cuenta las funciones
desarrolladas, los activos utilizados y los riesgos asumidos por la empresa a través del

establecimiento permanente y de las restantes partes de la empresa.

3. Cuando, de conformidad con el apartado 2, un Estado Contratante ajuste los beneficios
imputables al establecimiento permanente de una empresa de uno de los Estados Contratantes
y, en consecuencia, grave los beneficios de la empresa que ya han sido gravados por el otro
Estado, ese otro Estado, en la medida en que sea necesario para eliminar la doble imposicion
sobre dichos beneficios, practicara el ajuste correspondiente en la cuantia del impuesto aplicado
sobre los mismos. En caso necesario, las autoridades competentes de los Estados contratantes

se consultaran para la determinacién de dicho ajuste.

4. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en otros Articulos
de este Convenio, las disposiciones de esos Articulos no se veran afectadas por las del presente

Articulo.
ARTICULO 8
TRANSPORTE INTERNACIONAL
1. Los beneficios obtenidos de la explotacion de buques o aeronaves en trafico

internacional solo estaran sujetos a imposicion en el Estado Contratante en donde se encuentra

situada la sede de direccion efectiva de la empresa.

2. Si la sede de direccion efectiva de una empresa de navegacion maritima estuviera a
bordo de un buque, se considerard que la misma se encuentra situada en el Estado Contratante
donde esté ubicado el puerto de origen de la nave o, en caso de no existir tal puerto de origen,
en el Estado Contratante en el que resida la persona que explota el buque.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplicaran también a los beneficios procedentes de la

participacién en un consorcio, empresa conjunta o una agencia de explotacion internacional.

ARTICULO 9
EMPRESAS ASOCIADAS
1. Cuando:
a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o indirectamente en la

direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado Contratante, o
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b) las mismas personas participen directa o indirectamente en la direccién, el
control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de una

empresa del otro Estado Contratante,

Yy en uno u otro caso, se han acordado o impuesto las condiciones dentro de las relaciones
comerciales y financieras de las dos empresas, condiciones estas que difieren de aquellas que
serian acordadas por empresas independientes, entonces los beneficios que habria obtenido
una de las empresas de no existir tales condiciones, y que de hecho no se han producido a
causa de las mismas, podran incluirse en los beneficios de esa empresa y, en consecuencia,

estar sujetos a imposicion.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese
Estado - y, en consecuencia, someta a imposicion - los beneficios sobre los cuales una
empresa del otro Estado Contratante ha sido sometida a imposicion en ese otro Estado, y los
beneficios asi incluidos son beneficios que habrian sido obtenidos por la empresa del primer
Estado si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran sido las que se hubiesen
convenido entre empresas independientes, entonces ese otro Estado procedera a efectuar el
ajuste correspondiente a la cuantia del impuesto que haya percibido sobre esos beneficios.
Para determinar dicho ajuste, se tendran en cuenta las demas disposiciones del presente
Convenio y las autoridades competentes de los Estados Contratantes se consultaran

mutuamente en caso necesario.

ARTICULO 10
DIVIDENDOS Y DISTRIBUCIONES POR UNA SOCIEDAD
DE INVERSION INMOBILIARIA
1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado Contratante a un

residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden también estar sujetos a imposicion en el Estado
Contratante donde resida la sociedad que paga los dividendos y de acuerdo con la
legislacion de ese Estado. Sin embargo, si el beneficiario efectivo de los dividendos es

residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder:

a) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es un

residente del otro Estado Contratante;

b) 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo de los

dividendos es un plan de pension residente del otro Estado Contratante;
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Lo dispuesto en este parrafo no afectara la imposicion sobre sociedades con respecto a los
beneficios de los cuales se pagan los dividendos.

3. Las distribuciones realizadas por una sociedad de inversion inmobiliaria residente de un
Estado Contratante a un residente del otro Estado Contratante podran someterse a imposicion
en ese otro Estado. Sin embargo, dichas distribuciones podran también someterse a imposicion
en el Estado Contratante en el cual la sociedad de inversion inmobiliaria que realiza las
distribuciones es residente y de acuerdo con la leyes de ese Estado, pero si el beneficiario
efectivo de estas distribuciones es residente del otro Estado Contratante y es propietario directo
de menos del 10 por ciento del capital de esa sociedad, el impuesto exigido no podra exceder

del 20 por ciento del importe bruto de las distribuciones.

Lo dispuesto en este parrafo no afectara la imposicion sobre la sociedad con respecto a los

beneficios de los cuales las distribuciones son realizadas.

4. El término “dividendos”, tal como se emplea en este Articulo, significa los rendimientos
de las acciones, acciones o derechos de “jouissance”, acciones mineras, acciones de fundador
u otros derechos, excepto los rendimientos de crédito, que permitan participar en los
beneficios, asi como otros rendimientos sujetos al mismo régimen fiscal que los
rendimientos de las acciones conforme a la legislacion del Estado Contratante donde

resida la sociedad que los distribuya.

5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 y 3 no se aplicaran si el beneficiario efectivo de
los dividendos o de las distribuciones hechas por una sociedad de inversion inmobiliaria,
residente de un Estado Contratante, realiza una actividad empresarial en el otro Estado
Contratante, de donde es residente la sociedad que paga los dividendos o realiza las
distribuciones, a través de un establecimiento permanente situado en este ultimo, y la
participacion que generan los dividendos o las distribuciones esta vinculada de manera
efectiva a dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicaran las disposiciones
del Articulo 7.

6. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga beneficios o rentas
procedentes del otro Estado Contratante, ese otro Estado no podré exigir ninguin impuesto sobre
los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos se paguen a
un residente de ese otro Estado o en la medida en que la participacion que generen los
dividendos esté vinculada de manera efectiva a un establecimiento permanente situado en
ese otro Estado, ni someter los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre

los mismos, aun cuando los dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total
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o0 parcialmente, en beneficios o rentas generados en ese otro Estado.

Lo dispuesto en este parrafo también aplicara a las distribuciones realizadas por una sociedad de

inversion inmobiliaria.

7. Sin perjuicio de otras disposiciones de este Convenio, cuando una sociedad residente de
un Estado Contratante tenga una sucursal que constituya un establecimiento permanente en el
otro Estado Contratante, los beneficios netos imponibles en virtud del parrafo 1 del Articulo 7
podran quedar sujetos a a un impuesto adicional en ese otro Estado, de conformidad con su
legislacion, pero dicho impuesto adicional no podra exceder del 5 por ciento del monto de los

beneficios atribuibles a ese establecimiento permanente.

8. Las disposiciones del presente Articulo no se aplicaran si el motivo principal o uno de
los principales motivos, de cualquier persona involucrada en la cesion o el traspaso de las
acciones u otros derechos con respecto a los cuales se pagan los dividendos, fue aprovecharse

de este Articulo por medio de la cesion o traspaso.

ARTICULO 11
INTERESES
1. Los intereses generados en un Estado Contratante y pagados a un residente del otro

Estado Contratante pueden someterse a imposicion en este otro Estado.

2. Sin embargo, estos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante donde se generen y de conformidad con la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los intereses es un residente del otro Estado Contratante, la imposicion

exigida no excedera el 15 por ciento del importe bruto del interés.

3. No obstante lo dispuesto en el parrafo 2, los intereses procedentes de un Estado
Contratante y pagados a un residente del otro Estado Contratante serd sometido a imposicion en

el otro Estado Unicamente si:

a) el beneficiario efectivo del interés es un Estado Contratante, el Banco Central de

un Estado Contratante, cualquier subdivision politica o autoridades locales;

b) el interés es pagado por el Gobierno de ese Estado Contratante, subdivision
politica, autoridad local o el Banco Central del mismo;
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C) el beneficiario efectivo del interés es un plan de pension residente del otro Estado
Contratante;

d) el beneficiario efectivo del interés es residente del otro Estado Contratante y
dicho interés esté vinculado con bonos corporativos cotizados en una Bolsa de
Valores en el Estado mencionado en primer lugar y que hayan sido emitidos por
una sociedad residente de ese Estado.

4, El término “intereses” tal y como se emplea en el presente Articulo significa los
rendimientos de créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantias hipotecarias y con o sin
derecho de participacion en los beneficios del deudor, y en particular, los rendimientos de
valores publicos y los rendimientos de bonos u obligaciones, incluidas las primas o
premios unidos a esos valores, bonos u obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago

no se consideraran intereses a los efectos del presente Articulo.

5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 'y 3 no se aplicaran si el beneficiario efectivo de
los intereses, residente de un Estado Contratante, desarrolla en el otro Estado Contratante,
donde se generan los intereses, una actividad econdmica por medio de un establecimiento
permanente situado en ese otro Estado, y el crédito con respecto al cual se pagan los intereses
esta vinculado de manera efectiva a dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicaran

las disposiciones del Articulo 7.

6. Los intereses se consideraran procedentes de un Estado Contratante cuando el deudor
sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, siendo o0 no
residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado Contratante un establecimiento
permanente con relaciéon al cual se haya contraido la deuda que da origen al pago de los
intereses, y el establecimiento permanente asume la carga de dichos intereses, entonces estos se

consideraran procedentes del Estado donde esté situado el establecimiento permanente.

7. Cuando, por razén de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo, o de las relaciones que ambos mantengan entre ellos y con algun
tercero, el importe de los intereses, habida cuenta del crédito por el que se paguen, exceda el
monto que hubieran convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales
relaciones, las disposiciones de este Articulo se aplicaran Unicamente a este Gltimo importe.
En este caso, el exceso podra someterse a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada
Estado Contratante, teniendo en cuenta las demés disposiciones del presente Convenio.

8. Las disposiciones de este Articulo no deben aplicarse si el principal motivo o uno de los
principales motivos, de cualquier persona involucrada en la creacion o cesion del credito con
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respecto al cual se pagan los intereses, fue aprovecharse de este Articulo por medio de esa

creacién o cesion.

ARTICULO 12
REGALIAS
1. Las regalias procedentes de un Estado Contratante y cuyo beneficiario efectivo sea un

residente del otro Estado Contratante podran someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. Sin embargo, esas regalias también podrdn someterse a imposicion en el Estado
Contratante de donde provienen y segun la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario
efectivo de las regalias es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no

excederd del 15 por ciento del importe bruto de las regalias.

3. El término “regalias” tal y como se emplea en el presente Articulo significa los pagos de
cualquier naturaleza recibidos en concepto de uso de, o derecho al uso, de derechos de autor
sobre obras literarias, artisticas o trabajos cientificos incluyendo software, peliculas
cinematograficas y peliculas o cintas y otros medios de reproduccion de imagen o sonido,
patentes, marcas de fabrica o comerciales, dibujos, disefios 0 modelos, planos, formulas o
procedimientos secretos, o para el uso de, o derecho al uso, de equipo industrial comercial o
cientifico, o para informacion (know-how) relativa a experiencias en el campo industrial,

comercial o cientifico.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no se aplicaran si el beneficiario efectivo de las
regalias, residente de un Estado Contratante, desarrolla en el otro Estado Contratante, donde se
generan las regalias, actividades empresariales por medio de un establecimiento permanente
situado en dicho otro Estado y los derechos o bienes por los cuales se pagan las regalias estan
vinculados de manera efectiva a dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicaran

las disposiciones del Articulo 7.

5. Se considerara que las regalias se generan en un Estado Contratante cuando el deudor
sea residente de ese Estado. Sin embargo, cuando la persona responsable de pagar las
regalias, siendo o no residente de un Estado Contratante, tenga en uno de los Estados
Contratantes un establecimiento permanente con relacion al cual se hubiera contraido la
obligacion de pagar las regalias y este establecimiento permanente asume la carga de dichas
regalias, entonces se considerard que estas se generan en el Estado Contratante donde esté

situado el establecimiento permanente.

6. Cuando, por razon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
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beneficiario efectivo, o de las relaciones que ambos mantengan entre ellos y con algun
tercero, el importe de las regalias, habida cuenta del uso, derecho o informacién por los
que se pagan, exceda el importe que habrian convenido el deudor y el beneficiario efectivo
en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este Articulo se aplicaran Unicamente a
este Ultimo importe. En este caso, el importe excedente podrd someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas

disposiciones del presente Convenio.

7. Las disposiciones de este Articulo no se aplicaran si el principal motivo o uno de los
principales motivos de cualquier persona involucrada en la cesion o el traspaso de los derechos
con respecto al cual se pagan las regalias fue aprovecharse de este Articulo por medio de esa

cesion o traspaso.

ARTICULO 13
GANANCIAS DE CAPITAL
1. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga por la enajenacién de
bienes inmuebles, conforme se definen en el Articulo 6 y situados en el otro Estado
Contratante, podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. a)  Las ganancias de un residente de un Estado Contratante, derivadas de en la
enajenacion de acciones o participaciones analogas, cuyo valor se derive en mas de
un 50 por ciento, directa o indirectamente, de bienes inmuebles situados en el otro
Estado Contratante, podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

b) El subparrafo a) no aplica a las ganancias resultantes de la enajenacién de
acciones regularmente cotizadas en Bolsas de Valores, si las ganancias fueron
obtenidas por un residente de un Estado Contratante, quien era el beneficiario
efectivo de las acciones enajenadas por el periodo total en el que las ganancias

de capital son calculadas, a menos que:

(i)  las ganancias sean por la enajenacion de acciones en una sociedad de

inversion inmobiliaria, segin lo mencionado en el Articulo 10; o

(i) las acciones hayan sido adquiridas en un momento en el que la
compafiia no estaba cotizando en Bolsa de Valores. En tal caso, solo las
ganancias registradas en referencia a un periodo anterior al que se
estaba dando la negociacién regular de esas acciones en una Bolsa de
Valores se podran someter a imposicion en el otro Estado Contratante;
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(iii)  las ganancias sean de la enajenacion de acciones como resultado de una

oferta privada de adquisicion.

3. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que formen parte de los
activos de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado Contratante tenga en
el otro Estado Contratante, comprendidas las ganancias derivadas de la enajenacién de
dicho establecimiento permanente (individual o conjuntamente con la empresa de la que forme

parte), podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

4. Las ganancias de la enajenacion de buques o aeronaves explotados en tréafico
internacional o de bienes muebles afectos a la explotacion de tales buques o aeronaves solo
pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante en que esta situada la sede de

direccion efectiva de la empresa.

5. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga por la enajenacion de
acciones u otras participaciones analogas, que representen mas del 50 por ciento en el derecho
al voto, en el valor o en el capital social de una sociedad residente del otro Estado
Contratante, podran ser sometidas imposicion en ese otro Estado. Sin embargo, el impuesto

exigido no debe ser mayor al 5 por ciento de la ganancia de capital gravable.

6. Las ganancias provenientes de la enajenacion de cualquier otro bien, distinto a los
mencionados en los parrafos 1, 2, 3, 4 y 5, solo podran someterse a imposicion en el Estado
Contratante donde reside el enajenante, si ese residente es el beneficiario efectivo de la

propiedad enajenada por el periodo total en el que las ganancias son calculadas.

7. Cuando una persona residente de un Estado Contratante se ha convertido en residente
del otro Estado Contratante, el parrafo 5 no impide que el primer Estado Contratante
mencionado pueda someter a imposicién, segun las disposiciones de sus leyes internas, las
ganancias de capital sobre la propiedad de esa persona al momento de realizar el cambio de
residencia. En el caso de una posterior enajenacion de esa propiedad, las ganancias de capital
hasta el momento de cambio de residencia no seran sometidas a imposicion en ese otro Estado.
En tal caso, las ganancias de capital se someteran a imposicion proporcionalmente por ambos
Estados Contratantes de acuerdo con el periodo en que el enajenante fue residente de cada

Estado Contratante.

8. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior de este Articulo, un Estado
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Contratante podra someter a imposicién las ganancias de la enajenacion de propiedad situada
en ese Estado, cuando el enajenante sea residente del otro Estado Contratante y la enajenacion
no esta sujeta a imposicion en ese otro Estado Contratante. Las acciones u otras participaciones
analogas de la sociedad que es residente de un Estado Contratante se consideraran como

propiedad situada en ese Estado Contratante.

9. Las disposiciones de este Articulo no se aplicaran si el principal motivo o uno de los
principales motivos de cualquier persona involucrada en la cesion o el traspaso de los derechos
con respecto al cual se pagan las ganancias de capital fue aprovecharse de este Articulo por
medio de esa cesidn o traspaso.

ARTICULO 14
RENTAS DEL TRABAJO DEPENDIENTE
1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 15, 17, 18 y 19, los salarios, sueldos y
otras remuneraciones similares obtenidas por un residente de un Estado Contratante por razon
de un empleo solo podran someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que el trabajo se
realice en el otro Estado Contratante. De ser este el caso, las remuneraciones derivadas del

mismo podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, la remuneracion obtenida por un residente de
un Estado Contratante por razén de un empleo en el otro Estado Contratante solo podra

someterse a imposicion en el primer Estado si:

a) el perceptor es contratado en el otro Estado por un periodo o periodos cuya
duracion no exceda, en conjunto, de 183 dias en cualquier periodo de doce

meses que comience o termine en el afio fiscal en cuestion, y

b) la remuneracion es pagada por, o en nombre de, un empleador que no sea

residente del otro Estado, y

C) la remuneracion no corre por cuenta de un establecimiento permanente que el

empleador tenga en el otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este Articulo, las remuneraciones
obtenidas por razon de un empleo a bordo de un bugue o aeronave explotada por una
empresa de un Estado Contratante en trafico internacional se podran someter a imposicién

en el Estado Contratante donde esté situada la sede de direccién de la empresa.
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4. Los ingresos en concepto de indemnizacion por despido pagados a un residente de un
Estado Contratante en consideracién a un empleo anterior en ambos Estados Contratantes se
sometera a imposicion en cada Estado Contratante de acuerdo con el periodo que mantuvo la

relacion laboral en cada Estado.

ARTICULO 15
PARTICIPACION DE LOS DIRECTORES
Las participaciones y otras retribuciones similares que un residente de un Estado Contratante
obtenga por su condicion de miembro de la Junta Directiva de una sociedad residente del

otro Estado Contratante podra someterse a imposicion en ese otro Estado.

ARTICULO 16
ARTISTAS Y DEPORTISTAS
1. No obstante lo dispuesto en los Articulos 7 y 14, los beneficios que un residente de un
Estado Contratante obtenga en el ejercicio de actividades personales en el otro Estado
Contratante, como artista 0 animador de espectaculos, teatro, cine, radio o television, o como

musico o deportista, podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante las disposiciones de los Articulos 7 y 14, cuando los beneficios derivados
de las actividades personales realizadas por un artista, animador o deportista, en su calidad
como tal, no estén destinados al propio artista, animador o deportista sino a otra persona, estos
beneficios podrén, someterse a imposicion en el Estado Contratante donde se desarrollen las

actividades del artista, animador o deportista.

3. Lo previsto en los parrafos 1 y 2 no aplicardn a ingresos obtenidos de actividades
ejercidas en un Estado Contratante por un artista, animador o deportista si su visita a ese Estado
es soportada en mas del 50 por ciento por uno ambos Estados Contratantes o0 por una institucion
que es reconocida por uno o ambos Estados Contratantes como institucion sin fines de lucro.
En tal caso, el ingreso se sometera a imposicion de acuerdo con las disposiciones del Articulo 7
0 14, segun sea el caso.

ARTICULO 17
PENSIONES
Sujeto a lo dispuesto en el parrafo 2 del Articulo 18, las pensiones y otras remuneraciones
similares pagadas a un residente de un Estado Contratante en virtud de una relacién laboral

anterior solo podran someterse a imposicion en ese Estado.
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ARTICULO 18
FUNCIONES PUBLICAS
1. a)  Los salarios, sueldos y otras remuneraciones similares pagadas por un Estado
Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o autoridades locales a
una persona fisica, por razon de servicios prestados a ese Estado o subdivisién o
autoridad, solo podran someterse a imposicién en ese Estado.

b)  Sin embargo, dichos salarios, sueldos y otras remuneraciones similares solo
podran someterse a imposicién en el otro Estado Contratante si los servicios se

prestan en ese Estado y la persona fisica es un residente de ese Estado, quien:

(i)  esnacional de ese Estado; o

(i) no se convirtio en residente de ese Estado solamente con el proposito de

prestar los servicios.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 1, las pensiones y otras remuneraciones
similares pagadas por, o con cargo a fondos creados por, un Estado Contratante o por una de
sus subdivisiones politicas o autoridades locales, a una persona fisica por razon de servicios
prestados a ese Estado, subdivision o autoridad, solo podran someterse a imposicién en ese
Estado.

3. Lo dispuesto en los Articulos 14, 15, 16 y 17 se aplicara a los salarios, sueldos,
pensiones y otras remuneraciones similares pagadas por razon de servicios prestados en
conexion con una actividad empresarial realizada por un Estado Contratante o por una de sus

subdivisiones politicas o autoridades locales.

ARTICULO 19
PROFESORES, MAESTROS E INVESTIGADORES
1. Una persona fisica que visite un Estado Contratante con el propdsito de ensefiar o
participar de una investigacion en una universidad, colegio, escuela u otra institucion educativa
reconocida en ese Estado Contratante, y que inmediatamente antes de esa visita era residente
del otro Estado Contratante, serd, por un periodo no mayor a tres afios desde el dia de su
Ilegada al primer Estado Contratante para dichos propositos, exento a imposicion en ese Estado

por la remuneracion recibida en concepto de la ensefianza e investigacion realizada.

2. No se concederan excepciones en virtud del parrafo 1 con respecto a cualquier
remuneracion por investigaciones no realizadas para propositos publicos, sino primordialmente

para el beneficio privado de una persona o grupo de personas.
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ARTICULO 20

ESTUDIANTES
Los pagos que reciba un estudiante o un aprendiz de negocios para cubrir los gastos de
mantenimiento o sus estudios, que sea 0 haya sido, inmediatamente antes de llegar a un Estado
Contratante, residente del otro Estado Contratante y que se encuentre en el Estado
mencionado en primer lugar exclusivamente con fines de obtener educacion o
entrenamiento, no podran someterse a imposicién en ese Estado, siempre que dichos pagos

procedan de fuentes situadas fuera de ese Estado.

ARTICULO 21

OTRAS RENTAS
1. Las rentas cuyo beneficiario efectivo sea un residente de un Estado Contratante,
cualquiera que fuese la procedencia de las mismas, no mencionadas en los anteriores Articulos

del presente Convenio, se someteran a imposicion Unicamente en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el parrafo 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas de
bienes inmuebles en el sentido utilizado en el parrafo 2 del Articulo 6, cuando el beneficiario
efectivo de dichas rentas, residente de un Estado Contratante, realice en el otro Estado
Contratante una actividad empresarial por medio de un establecimiento permanente situado en
ese otro Estado y la participacion o los bienes por los cuales se pagan las rentas esté
efectivamente vinculado con dicho establecimiento permanente. En tal caso, se aplicaran las

disposiciones del Articulo 7.

3. Cuando, en razén de una relacion especial existente entre la persona a la que se refiere
el parrafo 1y otra persona, o entre ambos y terceros, el monto de las rentas a las que se refiere
el parrafo 1 exceda el monto (de haber alguno) que habria sido acordado entre ellos en
ausencia de esa relacion, las disposiciones de este Articulo se aplicaran Unicamente al monto
ultimo mencionado. En tal caso, la parte excedente de las rentas seguira siendo gravable de
acuerdo con las leyes de cada Estado Contratante, habida cuenta de las demas disposiciones de

este Convenio.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos anteriores de este Articulo, las rentas de un
beneficiario efectivo residente de un Estado Contratante y que surjan en el otro Estado
Contratante se someteran a imposicién en ese otro Estado, si las rentas antes mencionadas no

son sujetas a imposicion en el primer Estado Contratante.

5. Las disposiciones de este Articulo no se aplicaran si el principal motivo o uno de los

principales motivos de cualquier persona involucrada en la cesion o el traspaso de los derechos
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con respecto al cual se pagan las rentas fue aprovecharse de este Articulo por medio de esa

cesion o traspaso.

] CAPITULO IV )
METODOS PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION

ARTICULO 22
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

1. En el caso de Panama, se evitara la doble imposicion de la siguiente manera:

a)

b)

cuando un residente de Panama obtenga rentas que, de acuerdo con las
disposiciones del presente Convenio, pueden someterse a imposicion en lIsrael,

Panama exceptuara dichos ingresos del pago de impuestos.

cuando, de conformidad con cualquier disposicion de este Convenio, las rentas
de un residente de Panaméa estén exentas de impuestos en Panaméa, Panamé
podrd, no obstante, tomar en consideracion las rentas o capital exentos para

calcular el impuesto sobre el resto de las rentas de ese residente.

2. En el caso de Israel, se evitara la doble imposicion de la siguiente manera:

a)

b)

cuando un residente de Israel obtenga rentas que, de acuerdo con las
disposiciones del presente Convenio, pueden someterse a imposicion en Panama,
Israel (sujeto a las leyes de Israel con respecto a la asignacion de crédito por
impuestos extranjeros, lo que no afectard los principios generales contenidos en
este parrafo) permitira una deduccién del impuesto sobre la renta de los ingresos

de ese residente, en un importe igual al impuesto pagado en Panama.

estas deducciones, sin embargo, no excederan la parte del impuesto sobre la renta
calculado antes de que se dé la deduccién, que es atribuible a la renta que sera

sometida a imposicion en Panama.

3. Para los efectos de los parrafos 1y 2, los beneficios, rentas y ganancias obtenidas por un

residente de un Estado Contratante, que pueden estar sujetas a imposicion en el otro Estado

Contratante bajo las disposiciones de este Convenio, se consideraran provenientes de fuentes de

ese otro Estado.
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CAPITULO V
DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 23
NO DISCRIMINACION
1. Los nacionales de un Estado Contratante no serdn sometidos en el otro Estado
Contratante a imposiciones ni obligaciones relacionadas al mismo, que no se exijan o que sean
mas gravosas que aquellas a los que sean o puedan ser sometidos los nacionales de ese otro

Estado que se encuentren en las mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado Contratante tenga en el
otro Estado Contratante no serdn sometidos en ese otro Estado a una imposicion menos
favorable que la exigida a las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas

actividades.

3. Excepto cuando se apliquen las disposiciones del parrafo 1 del Articulo 9, del parrafo 7
del Articulo 11, del parrafo 6 del Articulo 12 o del parrafo 3 del Articulo 21, los intereses, las
regalias y otros desembolsos pagados por una empresa de un Estado Contratante a un residente
del otro Estado Contratante seran deducibles, a los efectos de determinar los ingresos
gravables de dicha empresa, bajo las mismas condiciones que si se hubiesen pagado a un

residente del primer Estado.

4. Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté, total o parcialmente, propiedad
de o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del otro Estado
Contratante, no estaran sujetas en el primer Estado a imposiciones u obligaciones relacionadas
con el mismo que no se exijan 0 que sean mMAs gravosas que aquellas imposiciones u

obligaciones a las que estén o puedan estar sujetas otras empresas similares del primer Estado.

5. Ninguna disposicion en este Articulo obligard a uno u otro Estado Contratante a
conceder a personas fisicas no residentes en ese Estado deducciones personales,
desgravaciones y reducciones impositivas que otorgue a sus propias personas fisicas

residentes o nacionales.

6. Las disposiciones del presente Articulo se aplicaran a los impuestos mencionados en

el Articulo 2 de este Convenio.
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ARTICULO 24
PROCEDIMIENTO DE ACUERDO MUTUO
1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno o ambos Estados
Contratantes implican o pueden implicar para ella una imposicion que no sea conforme a lo
dispuesto en el presente Convenio, independientemente de los recursos previstos por el
Derecho Interno de esos Estados, esta podra someter su caso ante la autoridad competente del
Estado Contratante de donde sea residente o, si fuera aplicable el parrafo 1 del Articulo 23, ante
la autoridad del Estado Contratante de donde sea nacional. EIl caso debera presentarse dentro
de los tres afios siguientes a la primera notificacion de la medida que implique una imposicion

que no se ajuste a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente procurard, si la reclamacion le parece fundada y si no puede
por si misma llegar a una solucion satisfactoria, resolver el caso mediante un procedimiento de
mutuo acuerdo con la autoridad competente del otro Estado Contratante, a fin de evitar una
imposicion que no se ajuste a este Convenio. El acuerdo se implementara independientemente

de los plazos previstos por el Derecho Interno de los Estados Contratantes.

3. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes procuraran resolver las
dificultades o dudas que surjan de la interpretacién o aplicacion del Convenio mediante un
procedimiento de acuerdo mutuo. También podran ponerse de acuerdo para evitar la doble

imposicion en los casos no previstos en el Convenio.

4. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran comunicarse

directamente, a fin de llegar a un acuerdo en lo que respecta a los parrafos anteriores.

ARTICULO 25 ]
INTERCAMBIO DE INFORMACION
1. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes intercambiaran la informacién
que sea previsiblemente pertinente para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente
Convenio, o para administrar o aplicar el Derecho Interno relativo a los impuestos exigibles por
los Estados Contratantes, o sus subdivisiones politicas o autoridades locales, en la medida en
que la imposicién asi exigida no sea contraria al Convenio. EIl intercambio de informacién no

esta limitado por el Articulo 1.

2. La informacién recibida por un Estado Contratante en virtud del parrafo 1 sera
considerada como secreta de la misma forma que la informacién obtenida en virtud del
Derecho Interno de ese Estado y solo se dard a conocer a las personas o autoridades (incluidos
los tribunales y dérganos administrativos) encargadas de la evaluacién o recaudacion de, la
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gjecucion o reclamacion con respecto a, la resolucién de los recursos relacionadas con los
impuestos de toda naturaleza o denominacion. Estas personas o autoridades solo utilizaran esta
informacion para dichos fines. Podran dar a conocer la informacion en las audiencias publicas

0 en las sentencias judiciales de los tribunales.

3. Lo dispuesto en los parrafos 1 y 2 en ningln caso obligara a un Estado Contratante a:

a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion o préactica

administrativa, o a las del otro Estado Contratante;

b) suministrar informacion que no se pueda obtener en virtud de su propia
legislacion o en el ejercicio normal de su practica administrativa, o de las del

otro Estado Contratante;

C) suministrar informacion que revele secretos comerciales, empresariales,
industriales o profesionales o procedimientos comerciales o informacion cuya

divulgacion sea contraria al orden pablico (ordre public).

4. Si un Estado Contratante solicita informacion de conformidad con el presente Articulo,
el otro Estado Contratante empleara su sistema para recabar informacion con el fin de obtener
la informacidn solicitada, aun cuando este otro Estado pueda no necesitar dicha informacion
para sus propios fines fiscales. La obligacion precedente esta limitada por lo dispuesto en el
parrafo 3, pero dichas limitaciones en ningln caso le permitiran a un Estado Contratante
negarse a suministrar informacion por el solo hecho de que la misma no es del interés nacional
de dicho Estado.

5. Las disposiciones del parrafo 3 en ningln caso le permitirdn a un Estado Contratante
negarse a proporcionar informacion por el solo hecho que esta se encuentre en poder de un
banco, otra institucion financiera, o de cualquier persona que actle en calidad representativa o
fiduciaria, o porque la informacion esté relacionada con los intereses o derechos de propiedad

de una persona.

ARTICULO 26
LIMITACION DE BENEFICIOS
1. Sin perjuicio de otras disposiciones de este Convenio, un residente de un Estado
Contratante no podra beneficiarse de ninguna reduccién o exencion de los impuestos previstos
en este Convenio por parte del otro Estado Contratante, si el proposito principal o uno de los
propositos principales de la constitucion o existencia de dicho residente o cualquier persona
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vinculada con ese residente fue obtener los beneficios de este Convenio, que en caso contrario

no estarian a su disposicion.

2. Las disposiciones de este Convenio no afectaran la aplicacién de las disposiciones
internas para prevenir el incumplimiento fiscal y la evasién de impuestos concernientes a la
reduccion de gastos y cualquier deduccion proveniente de una transaccion entre empresas de un
Estado Contratante, si el proposito principal o uno de los propdsitos principales de la
constitucion de dicha empresa o transacciones realizadas entre si es obtener los beneficios de

este Convenio que en caso contrario no estarian a su disposicion.

ARTICULO 27
MIEMBROS DE MISIONES DIPLOMATICAS Y DE OFICINAS CONSULARES
Las disposiciones del presente Convenio no afectaran los privilegios fiscales de que disfrutan
los miembros de las misiones diplomaticas o de las oficinas consulares, de conformidad con los

principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos

especiales.
CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES
ARTICULO 28
ENTRADA EN VIGOR
1. Los Gobiernos de los Estados Contratantes se notificaran por escrito entre si los

procedimientos internos requeridos por cada Estado Contratante para la entrada en vigor del

presente Convenio.

2. El Convenio entrara en vigor en la fecha de recepcion de la ultima de las notificaciones

referidas en el parrafo 1y sus disposiciones surtiran efecto:

a) en relacién con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas que se
obtengan a partir del dia 1 de enero del afio calendario siguiente a aquel en que

el Convenio entre en vigor;

b) en relacion con otros impuestos recaudados, para los periodos impositivos que
comiencen el o después del dia 1 de enero del afio calendario siguiente a aquel en

que el Convenio entre en vigor.

C) en relacion con el intercambio de informacion, las solicitudes realizadas seran
sobre cualquier informacion concerniente a cualquier fecha dentro de los tres (3)

afios anteriores a la entrada en vigor de este Convenio.
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ARTICULO 29

TERMINACION
El presente Convenio permanecera en vigor hasta que el mismo sea dado por terminado por un
Estado Contratante. Cualquier Estado Contratante podra dar por terminado el Convenio, a
través de la via diplomética, dando aviso escrito de terminacion por lo menos seis meses antes
de finalizar cualquier afio calendario que inicie en o luego de la expiracion de un periodo de
cinco afos a partir de la fecha en que el Convenio entre en vigor. En tal caso, el mismo dejara

de surtir efecto:

a) en relacion con los impuestos retenidos en la fuente, para los ingresos obtenidos
el o despues del 1 de enero del afio calendario siguiente a aquel en el que se da

el aviso de terminacion;

b) en relacién con otros impuestos recaudados, para los periodos impositivos que
comiencen el o después del dia 1 de enero del afio calendario siguiente al que
fue notificada la terminacion.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados para ello, han firmado el

presente Convenio.

Hecho en tres ejemplares en Jerusalén, el dia ocho (8) del mes de noviembre de dos mil doce
(2012), que corresponde al dia veintitrés (23) de Cheshvan de 5773, del calendario hebreo, en
los idiomas espafiol, hebreo e inglés, siendo todos los textos igualmente auténticos. En caso de

divergencia en su interpretacion, el texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DEL ESTADO
REPUBLICA DE PANAMA DE ISRAEL
(FDO.) (FDO))
FRANCISCO ALVAREZ DE SOTO DANNY AYALON
Viceministro de Relaciones Exteriores Viceministro de Asuntos Exteriores
PROTOCOLO

Al momento de la firma del Convenio entre la Republica de Panama y el Estado de Israel para
Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la
Renta, el Gobierno de la Republica de Panama y el Gobierno del Estado de Israel han

convenido que las siguientes disposiciones constituyen una parte integrante del Convenio:
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1. En general

a) Se entiende que el Convenio no impedira a un Estado Contratante aplicar las
disposiciones de sus leyes domésticas en la prevencion de la evasion el evitar
impuestos donde estas disposiciones sean utilizadas para defender los arreglos

que constituyan un abuso de este Convenio.

b) En el caso que una persona otra de una persona fisica, que sean accionistas o
retenedores individuales de otros intereses comparables, directa o
indirectamente, no se identifiquen, la persona no se considerara beneficiario

efectivo.

C) En el caso de Israel, en relacién con las comparfiias ocupacionales extranjeras,
Israel no estara imposibilitado de aplicar las disposiciones del Articulo 5(5) de la
Ordenanza de Impuesto sobre la Renta Israeli, esto es, la compafiia ocupacional
extranjera serd tratada como si fuese un negocio que es controlado y manejado

en lsrael.

2. En referencia al Articulo 2 (Impuestos Comprendido)

Las disposiciones del presente Convenio no se aplicaran con relacion a los peajes, deberes o

pagos similares que podrian ser aplicados al cruzar el Canal de Panama.

3. En referencia al parrafo 1 del Articulo 4 (Residente)

Es entendido que “un residente de un Estado Contratante” incluye:

a) un plan de pension establecido en ese Estado; y

b) una organizacion que esta establecida y operada exclusivamente por motivos
religiosos, caritativos, cientificos, culturales o educativos (0 por mas de uno de
dichos propdsitos) y que es residente de ese Estado de acuerdo con sus leyes, a
pesar que toda o parte de su renta 0 ganancias sean exentas de impuestos bajo la

leyes domésticas de ese Estado.

4, En referencia al parrafo 4 del Articulo 4 (Residente)

Se entiende que en esforzarse por determinar la residencia de un fideicomiso por un periodo
determinado, las autoridades competentes tomaran en cuenta todos los factores relevantes,

incluyendo:
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a) la ley del Estado que gobierne el establecimiento y la operacion del fideicomiso;
b) la ubicacién de los activos del fideicomiso;
C) la residencia del fideicomitente al momento que fue establecido el fideicomiso y

el periodo en cuestion; y

d) el Estado en el que los beneficiarios del fideicomiso son residentes por el

periodo en cuestion.

5. En referencia al Articulo 6 (Ingreso de Propiedad Inmobiliaria)

Se entiende que, bajo la ley de Israel, el término “propiedad inmobiliaria” incluye cualquier

opcidén o derecho similar a adquirir propiedad inmobiliaria situada en Israel.

6. En referencia al Articulo 10 (Dividendos y Distribucion por una Sociedad
Inmobiliaria)

a) Se entiende que, en el caso de Israel, un Fideicomiso de Inversion Inmobiliaria

(REIT por sus siglas en inglés) significa un fondo de inversion inmobiliaria que

cumple con las condiciones del Articulo 64A3 de la Ordenanza de Impuesto

sobre la Renta Israeli, y en el caso de Panama una Sociedad de Inversién

Inmobiliaria que cumpla con las condiciones del parrafo 2 del Articulo 706 del

Cadigo Fiscal;

b) En cuanto al parrafo 7, se entiende que en Panama el término “sucursal” se
refiere a una sociedad extranjera registrada en el Registro Publico de Panama y

que lleve a cabo negocios en la Republica de Panama.

7. En referencia al parrafo 2(b)(iii) del Articulo 13 (Ganancias de Capital)

Se entiende que, en el caso de Panama, una oferta privada de adquisicién es igual a una oferta
publica de compra de acciones reguladas por el Articulo 94 del Decreto de Ley numero 1 de
1999.

8. En referencia al Articulo 22 (Eliminacion de la Doble Imposicion)

Se entiende que en Panama se concedera una exencion en ganancias de una enajenacion

implicita en una emigracion de acuerdo con el parrafo 7 del Articulo 13. Las autoridades
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competentes de los Estados Contratantes deberan, por acuerdo mutuo, establecer cualquier

inconveniente que pueda surgir concerniente al modo de aplicacion de esta exencion.

9. En referencia al Articulo 25 (Intercambio de Informacion)

a)

b)

d)

Se entiende que informacion incluye documentacion.

Se entiende que un intercambio de informacién solo se solicitara una vez el
Estado Contratante requirente ha agotado todas sus fuentes regulares de

informacidn disponibles bajo su procedimiento interno de imposicion.

Se entiende que el intercambio de informacion previsto en el Articulo 25 no

incluye medidas gue constituyen “expediciones de pesca”.

Se entiende que las autoridades fiscales del Estado requirente deben aportar la
siguiente informacion a las autoridades fiscales del Estado requerido cuando

realizando la solicitud de informacion bajo el Articulo 25 del Convenio:

(i) la identidad de la(s) persona(s) sometida a inspeccion o investigacion
(incluyendo, si procede, las referencias para facilitar la identificacion de la

persona); el periodo de tiempo para el cual es solicitada la informacion;

(ii) el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la informacién requerida;

(iii) una descripcion detallada de la informacion que es solicitada, incluyendo
su naturaleza y la forma en que el Estado requirente desea recibirla por
parte del Estado requerido; el motivo fiscal por el cual se busca la

informacion;

(iv) el propdsito o motivo fiscal por el cual se solicita la informacion;

(v) el nombre y direccion, si procede, de cualquier persona se cree esta en

posesion de la informacién requerida.

Se entiende que el Articulo 25 no obliga a ninguno de los Estados Contratantes a

intercambiar o proporcionar informacion de forma automatica o espontanea.

Se entiende que en caso de intercambio de informacion los procedimientos

administrativos establecidos a efectos de salvaguardar los derechos de los
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contribuyentes en el Estado requerido seguiran siendo aplicables antes que la
informacion sea transmitida al Estado Contratante requirente. Asimismo, es
entendido que esta disposicién busca garantizar un procedimiento justo al
contribuyente y no prevenir o establecer obstaculos que demoren el proceso de

intercambio de informacién.

Hecho en tres ejemplares en Jerusalén, el dia ocho (8) del mes de noviembre de dos mil doce
(2012), que corresponde al dia veintitrés (23) de Cheshvan de 5773, del calendario hebreo, en
los idiomas espafiol, hebreo e inglés, siendo todos los textos igualmente auténticos. En caso de

divergencia en su interpretacion, el texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DEL ESTADO
REPUBLICA DE PANAMA DE ISRAEL
(FDO.) (FDO))
FRANCISCO ALVAREZ DE SOTO DANNY AYALON
Viceministro de Relaciones Exteriores Viceministro de Asuntos Exteriores

Articulo 2. Esta Ley comenzara a regir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 549 de 2013 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de
Panama, a los cinco dias del mes de febrero del afio dos mil trece.

El Presidente,

Sergio R. Galvez Evers

El Secretario General,

Wigberto E. Quintero G.
ORGANO EJECUTIVO NACIONAL, PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA,
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, DE 11 DE MARZO DE 2013.

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente de la Republica

FERNANDO NUNEZ FABREGA
Ministro de Relaciones Exteriores
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