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Por la cusl se aprucban el Convenio entre ¢l Gobierno de la Repiblica de Panamit y el
Gobierno de la Repiblica ltalisna para Evitar la Doble Imposicién v Prevenir la Evasidn
Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y ¢l Protocols Adicional, hechos el 30 de
diciembre de 2010

LA ASAMRBLEA NACIONAL

DECRETA:

Articulo 1. Se apruchun, en todas sus partes, ¢l Convenio entre el Gobierno de s Repablica de
Panamd y ¢l CGobieno de la Repiblica Haliana para Evitar la Doble Imposicién y Prevenir la
Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y el Protocolo Adicional, que a fa letra

dicen:

Convenio entre ¢l Gobierno de Ia Repiblica de Panamg
y
el Gobierno de la Repiblica Italiana
para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia

de Impuestos sobre In Renta

El Gobierno de la Repablica de Panami y ¢l Gobierno de la Republica haliana, deseando
concluir un Convenio para evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de

impuestes sabre la renta, han acordade lo siguiente:

. Capitulo 1
Ambito de aplicacion del Convenio

Articulo 1
Personas comprendidas

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de ambos Estados

Contratantes.
Articulo 2
[mpuestos comprendidos
1. El presente Convenio s¢ aplica a los impuestos sobre la renta exigibles por cada

uno de {os Estados Comtratantes o de sus subdivisiones politicas o administrativas o sus entidades

lacales, cualquicra que sea el sistema por medio del cual se recauden.
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2. Seran considerados impuestos sobre la renta todos aquelios impuestos que gravan
la (otalidad de la renta, o sobre elemientos de dicha renta, incluyendo impucstos sobre gunancias
en fa venta de biencs muebles e inmuebles, impuestos sobre la totalidad de sueldos o salarios

pagados por empresas, osi como impuestos sobre la apreciacion de capital.

3 Los impuestos actuales a los que se aplica estec Convenio son:
i) en Panama:
1. el impuesto sobre la renta, previsto en ¢f Codigo Fiseal, Libro 1V,

Fitulo 1, y sus decretos relacionados y reglamentos,

aln en los casos en los cuales se perciban mediante retencion en la tuente;

{en lo sucesivo denominado "impuesto panameio”);

by en ltalia:
1. ¢l impuesto sobre la renta ¢ las personas fis
2 e} impucsto sobre la renta de las personas juridicas;

3. ¢l impuesto regional sobre las actividades productivas;

aun e los casos en los cuales se perciban mediante retencion en la fuente:

(e o sucesivo denominados "impuesto italiano").

4, kl Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de nuturaleza idéntica o
andloga vigentes a csta fecha o establecidos con posterioridad a la firma del mismo ¥ yue se
afadan a lus actuales o les sustituyan, Lay autoridades competentes de lus Estados Contratantes
s¢ comuincardn mutuamente las modificaciones importantes que se hayan introducido en sus

legislaciones fiscales.
Capitulo 1
Definiciones

Articuio 3
Definiciones generales

I A las efectos dul presente Convenio, & menos que de su contexta se infiera una

interpretacion diferente:
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a) el término “Talia” significa la Repiblica ltaliana e incluye cualquier area
mas alld del mar tervitorial que sea designada como un drea en la cual
halia, con arreglo y de conformidad al Derecho Intemacional, pueda
ejercer derechos de soberania con respecto a la exploracidn y explotacion
de recursos waturales del lecho marino, su  subsuelo y aguas
suprayacentes,

b} ¢l émmino "Panama” significa la Republica de Panamd, y en sentido
geogratico signifiea ¢l territorio de la Repiblica de Panamd, incluyendo
5Us aguas interiores, espacio adreo, mar territorial v Jus dreas exteriores a
su mar territorial ¢n las que, con ameglo al Derecho Internacional y en
virtud de su legislacion interna, la Replblica de Panuma ejerza o pueda
cjercer en el futuro jurisdiceidn o derechos de soberania respecto del
fondo marino, su subsuelo y wguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

<) los términos "un lstado Contratante” y "¢l otro Estado Contratante”
significan [alia o Panamd, segin el contexto;

&) ¢l término "persona” comprende las personas naturales, las sociedades y
cualquier otra agrupacion de personas;

¢) ¢l trmine "sociedad” significa cualquier persona juridica o cualquier
entidad que se considere persona juridica a efectos inpositivos;

f los 1érminos “empresa de un Estado Contratante” y "empresa deb otro
Estade Contratante signitican, respectivamente, una empresa explotada
por un residente de un Estado Contratante y una empresa explotada por un
residente del otro Estado Contratanie;

) el t¢rmine "trdfico internacional" significa todo transporte efectuado por
un buque o acronave explotado por una empresa de un Hstado Contratante
que tiene su sede de direccion efectiva en vn Fstado Contratante salvo
cuando ef buque o aeronave s¢ explote exclusivamente desde un punto a
otro o entre puntos situados en ¢l otro Estado Contratante;

h) ¢l rmino "autoridad competente” significa:

(1) en Panama, el Ministerio de Feonomia y Finanzas;
(i) en el caso de ltalia, ¢} Ministerio de Economia y Finanzag:

i) el téemino "nacional” significa en relacidn a un Estado Contratante:

(i) toda persom natural que posea la nacionatidad o ciudadania de un
Estade Contratante; y

(i)  toda persona juridica, soviedad de personas o asociacion
constituida de acuerdo con la legislacion vigente en un Estado

Contratante,
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2 Para la aplicacion del Convenio en cualquier momenio por un Egtado Comrstunte,
cuaiquier término no definido en ¢l mismo tendrd, & menos que de su conlexto sc infiera una
nterpretacion diterente, ¢l significado que en cse momento je atribuya la lepistacion de ese
Estado relativa a los iwpuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado
atribuido por la legislacion fiscal sobre ol que resultaria de otras ramas del Derecho de ese
Estado.

Articulo 4
Residente

1. A los efecios de este Convenlo, el (énnino "residente de un Estado Contratunte"
significa toda persona que, en virtud de la legislacion de cse Estado, este sujeta a imposicin
sabre la renta en ¢l mismo por razon de su domicilio, residencia, sede de direccion, lugar de
incorporacion o cualyuier otro criterio de naturaleza similar, incluyendy también o ese Fstwdo,
sus subdivisiones politicas, o administrativas v autoridades locales, Este twemine no incluye, sin
embargo, o las personas que estén sujetas a imposicion en ese Lstado por la renta yue obtengan
exelusivamente de fuentes situadas en el mismo.

2. Cuandoe en virud de jas disposiciones del parrato 1 una persona natural seu
residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de la siguiente manera:

a) dicha persona serd considerada residente exclusivamente del Estado donde
tenga una vivienda permancnte a su disposicion; si tuviera una vivienda
penmanenic a su disposicion en ambos Estados, se considerara residente
exclusivamente del Estado con el que mantengy relaciones personales y
veonomicas mas estrechas (centro de intereses vilules),

b) si la residencia permanente o el centro de intereses vitales no pudiera
determinarse sepin lo dispuesto en ef parrato a), sc considerard residente
exclusivamente del Estado donde tenga su morada habitual;

<) si tuviera una morada habitual en ambos Estados, 0 en ninguno de ellos, se
considerard residente exclusivamente del Estado del yue sea nacional;

d) si fucra nacional Je ambos Fstudos, o no to fuera de ninguno de ellos, las
auturidades competentes de los Estados Contratanles resolveran cf caso de

comun acuerdo mediante Procedimiento Amistoso.

3. Cuando ¢n virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona distinta de una
personu natural sea residente de ambos Estados Contratantes, las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se esforzaran por resolver la cuestion de comin acuerdo teniendo en cuenta
su sede de direccion efectiva. En ausencia de tal acuerdo, dichs persona no tendrd derecho a

reclamar las desgravaciones o excnciones fiscales previstas por ¢! Convenio,
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Articule 5
Establecimiento permanente

1. A los efectos del presenie Convenio, el térming “establecimiento permanente”

significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de sy

actividad,
2 E] término "establecimiento permanente” incluye en especial;

a) una sede de direccion;

b) una sucursal;

c) una oficina;

d) una fabrica;

¢) un taller;

1} una mind, pozo de petrdleo o de gas, cantera o cualquier otro lugar de
extraccion de recursos naturales.

3 Asimismo, ¢l término "establecimiento permanente” comprende:

a) una abra, una construccion o un proyecto de instalacion o de montaje o
unas actividades de supervision relacionadas con cllos, pero solo cuando
tales obras, proyccto o actividades continien durante un periodo superior a
seis meses;

b) la prestacién de servicios en un Fstado Contratante por una empresa,
cluidos fos servicios de consultoria, por intermedio de sus empleados o
de otro personal contratada por la empresa para ¢se propésito, pero sole en
el caso de que las aclividades de esta naturaleza permanezcan en un
Estade Contratante (para ¢l mismo proyecto u olro proyecto conexo)
durante un periodo o periodos que en total excedan seis meses dentro de
un periodo cuatquiera de doce meses;

¢} ¢l uso de estructuras, instalaciones, plataformas de perforacion, barcos u
otros equipos sustanciales similares: para la exploracion o Ia explotacion
de recursos nuturales; o en actividades relacionadas con dicha exploracion
o explotacidén durante un periodo o periodos que en tolal excedan seis
meses dentro dé un periodo cualquiera de doce meses.

4, No obstante las  disposiciones  anteriores de  este  articulo, el (érmino

“establecimiento permanente” no incluye:
i) la utilizacion de instalaciones con el unico fin de almacenar, exponer o

entregar bicnes o mercancias pertenccientes a la empresa;
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b) ¢l mantenimiento de un deposito de bienes o mcrcancias pertenecicntes &
ta empresa con el dnico fin de almacenarlas, exponerlas o entregarlus;

©) ¢l mantenimiento de un deposito de bienes o mercancius perienecientes a
la empresa con ¢ Gnico fin de que sean transformadas Por otra empresa;

d) <l mantenimiento de un lugar fijo de negocios con ¢l anico fin de comprac
bicnes o mercancias, o de recoger informacion para 1a cinpresa;

€) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con ¢l anico fin de realizar
para la empresa actividades de cardcter auxiliar o preparatorio;

1) ¢l mantenimienio de un lugar tijo de negocios con ef tnico fin de realizar
cualquier combinacion de las uctividades mencionadas en los subparrafos
) ax), con fu condicién de que el conjunto de la actividad del lugar fiju de
negocios que resulie de esa combinacion sca de cardcler auxiliar o

preparatorio,

5 No abstante lo dispuesta en las parrafos 1, 2 y 3, cuando una persona - distinta Je
un agente independiente al que de sea aplicable ¢l partafo 6 - actie en un Estado Contratante por
cuenta de una cmpresa del otro Estado Contratante, se considerara que Csa empresy Hene un
establecimiento permanente en ¢l primer Estado Contratante y liene y ejerce habitualmente en un
Estado Contratante awtoridad para celebrar contratos en nombre de la eMpresd, Csa empresa se
considerard que tiene un estblocimiento permanente en ese Estado cn relacion con lax
actividades que dicha persona realice para la empresa, a menos que las actividades de esy
persona se limiten a las mencionadas en el parrafu 4 que, si se cjercen a través de un lugar fijo de
negocios, no hacen de este lugar tijo de negocios un establecimienio permanente en vinud de las

disposiviones de dichy pirrafo,

6. No se considerard que una empresa tiene un cstablecimiento permancnlc en un
Estado Contratante por ef mero hecho de que readice sus acuvidades en ese Estado por medio de
un corredor, un comisionista general o cualquier otro agente independiente, siempre que dichas
personas actien dentro del marco ordinario de sy actividad, No obstante, cuando cse agente
realice todas o casi todas sus actividades en nombre de 1al cmpresa, y esta y ¢l agenie esién
unidos en sus relaciones comerciaies o tinancieras por condiciones aceptadas o impuestas yue
difieran de las que serian acordadas por empresas  independientes, no se le considerard como

agente independiente en ¢l sentido del presente parrafo.

7. El'heeho de gue una sociedad residente de un Estado Contratante controle o esté
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, o que realice aclividades

emptesariales en ese otro stado (ya sea por medio de establecimiento permaneite o de otra
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manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimisnto permanente

de la otra,

Capitulo I
Imposicion de las Rentas

Articulo 6
Rentus Inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas de explotaciones apricolus o forestales) situados en el otro Estado

Contratante pueden someterse a imposicion en ese atro Estado.

2. El término "biencs inmuebles” tendrd ¢l significado que te atribuya ¢l Derecho del
Estado Contratante en que los bienes estén situados, Dicho términe comprende en todo caso los
bienes accesorios a los bienes inmucbles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones
agricolas y forestales, los dercchos a los que sean aplicables las disposiciones de la legislacion
general relativas a Jos bicnes raices. Se comsideran entre olros ¢como “bicnes inmuebles” el
usufructo de bienes inmuebles y el derecho a percibir pagos fijos o variahles en cottrapresiacion
por la explotacion, o la concesion de la explotacion, de yacimientos minerales, fuentes y ouos

recursos naturales. Los buques y acronaves no tendran la consideracion de bienes inmuehles.

3. [Las disposiciones del parralo | son aplicables a las rentas derivadas de la
utilizacion directa, ¢l arrendamienmto y de cualquier ofra forma de explotacion de bienes

muebles,

"4 Las disposiciones de Jos pamafos 1 y 3 se aplican igualmente a las rentas
derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de los bienes inmuebles utilizados para e}

gjercicio de trabajos independientes.

Articulo 7
Beneficios Empresariales

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente pueden
somelerse & imposicion en ese Estado, u no ser que la cmipresa realice su actividad en el otro
Estado Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en ¢). Si la empresa
reatiza su actividad de dicha manera, los beneficios de la empresa pueden someterse a
imposicion en el otro Estado, pero solo en la medida en que sean imputables a ese

establecimiento permanente.
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2 Sm perjuicio de las disposiciones del parrafo 3, cuando una eimpresa de un Lstado
Contraianie realice su actividad en ¢l otro Estado Contratante, por medio de un establecimicento
permanentc situado en €l en cadu Estado Contratapte se atribuirin a diche establecimicnto
permancite los beneficios que ¢l mismo hubicra podido obtener de ser una cmpresa distinla y
separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o similares condiciones

¥ traluse con total independencia con la empresa de fa que es establecimiento permanente.

3 Pary la determinacion de los beneficios del establecimicento permanente se
peanitird la deduccion de Jos gastos  incurridos para la realizacion de los fines del
establecimicnto penmancnte, incluyéndose los gastos de direccion y generales de adminiswacion
para fos mismos fines, anto si se efectban en el Fstado en que se encuentre ¢l establecimiento

permancnie como ¢n olra purle.

4 Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los beneficios imputables
4 un establecimienty penmanenty sobre la base de un reparto de los beneficios totales de la
vmpresa entre sus diversas parles, o cstablecido en el parralo 2 no impedird gue ese Fstado
Contratanle determine de esta mancra los beneficios imponibles; sin embargo, el métado de
reparto adoptado habra de ser tal que el resuliado obtenido sea conforme a los principios

contemndos en este articulo.

5. No se atribuirdn beneficios a un establecimiento permanente por razon de la

simple compra de bicnes o mercancias por ¢se establecimiento permanente para la empresa.

[ A los efectos de los parrafos anteriores, los bencficios imputables al
cstablecimiento permanenie se caleulardn cada aflo utilizando ¢l misme méloda, 4 ne ser que

existan motivos validos y suficientes para proceder de olra torma,

7. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamentc en otros
atticulos de este Convenio, las disposiviones de aquellos arliculos no guedardn afectadas por kis

disposiciones de este anticulo.

Articulo 8
Transpoerte Maritimo y Aéreo

1. Los beneticios provenientes de la explotacion de bugues o acronaves en ¢l tralico
internacional solamente estaran sujetos a impuestos en el Estado Contratanie donde esté situada

la sede de direccion efectiva de la empresa.
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2 5i la sede de direccion efectiva de una empresa naviern se encuentra a borda de
un buque, se considerara que estd situada en ¢l Estado Contratante donde esté sitnado ¢l puerto
base del mismo o, si no existe tal puerto base en el Estado Contratante del que ¢l operador del

bugue sea residente.

3 Las disposiciones del parrafo 1 también se aplican a los beneficios derivados de la
participacidn en un pool, en un negocio conjunto o en un organismo intenacional de

explotacion,

4, Las disposiciones de este Convenio no se aplican en lo que respecta a los
impuesios, peajes, derechos o pagos similares que pudrian ser aplicables por la utilizacion del

Canal de Panama,

Articuto 9
Empresas Asociadas

1. Cuando:
a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o indirectamente
en la direccidn, ¢l control o el capital de una empresa del otra Estado
Contratante, 0
by las mismas personus participen directa o indirectamente en la direceion, el
control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de una

empresa del otro Estado Contratante,

y en cuulquiera de los dos casos, las dos crpresas estén, en sus relaciones comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de lus que serian
acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian side obtenidos por una de Jas
empresas de no existir dichas condiciones, y que de hecho no se han realizado a causa de las

mismas, podran incluirse en los beneficios de esa empresa y someterse a imposicion en

consecuencia,
2. Cuando un Estado Contralante incluya en los beneficios de una empresa de ese

Estado - y someta, en consecuenciy, a imposicion - los beneficios sobre los cuates una cmpresa
del otro Estado Contratante ha sido sometida a imposicion en ese otro Estado, y los beneficios

asi incluidos son beneficios que hubdan sido reulizados por la empresa del

do mencionado
en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubicran sido las que se
hubiesen convenido entre empresas independicentes, ese otro Istado podra practicar ¢ ajuste que

proceda a la cuantia del impuesto que ha gravado csos beneficios. Para determinar cualquier

10
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djuste de este tipo solo se efectuara de conformidad con ¢ procedimiento de acuerdo mutue

previsto en el articalo 25 def presente Convenio.

Articule 10
Dividendoy

I Los Jividendos pagados por una sociedud residente de un Estado Comratante, a
un resudente del otro Listado Contratante pueden someterse a imposicion en ese ulro Estado.

2. Sin embarge, dichos dividendos pueden someterse también a imposicion on ¢l
Estado Conteatante en gue resida la sociedad que paga los dividendos, ¥ segun b legislacion de
ese Eslado pero, si el beneliciario de los dividendos es on residente del oo Estado Contratante,
el impuesio asi exigido no podra exceder de;

i) 5 por ciento del monto bruto de los dividendos cuando ¢ heneficiario sea
una sociedad (exvepto sociedades de personas) yue poses directamente
por fo menos 25 por ciento del capital de la sociedad que distribuye los
dividendos;

b) 10 por ciento del monto bruto de los dividendos en todos los demas

Cis08,

Las autoridades compeientes de los Istados Contratantes estableceran de mutuo acuerdo la

forma de aplicar estos limites.

Este parrato no afecta a la imposicion de la soviedad respecto de tos beneticios con cargo a fos

gue se pagan los dividendos,

3, El término "dividendos" empleado en el presente  articulo significa  los
rendimientos de las acciones, de las acciones o bonos de disfrute, de las parles de minas, de las
paries de tundador u uiros derechos que permitan participar cn los beneticios, exceplo los de
crédito, asi como los rendimientos de otrus paricipaciones sociales sujelas al mismo régimen
fiscal que los rendimientos de las acciones por la legislacion del Fistado Contratante del qug In

sociedud que realizu la distribucion sea residente.

4. Las disposiciones de los parratos 1 y 2 no se aplicardn si ¢l beneficiario efectivo
de los dividendos, residente de un Fstado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del
que os residente la sociedad que paga los dividendos, una actividad cmpresarial a través de un
establecimiento permanente situado alli, o presta cn ese otro Estado trabajos independicntes por

miedio de una base fija alli sitadu y la participacion que generen los dividendos esta vinculada
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cfectivamenie o dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso, son aplicables lug

disposiciones del articulos 7 y 14,

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratanie obtenga beneficios o
rentas procedentes del otro Estado Comtratante, ese otro Estado no puede exigir ningin impuesto
sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos se
paguen a un residente de ese otro bstado o la participacion que genera los dividendos esté
vinculada efectivamente a un establecimicnio permanente situado en ese otro Estado, ni someter
los beneticios no distribuidos de la sociedad o un impucsio sobre los mismos, aunque los
dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en beneticios

o rentas procedentes de ese otro Estado,

6. Lus disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de gue ¢l objeto
principal o uno de los objetos principales de alpuna persona involuceada en la creacion o cesion
de acciones u otros derechos con respecto a lox cuales se pague el dividendo, haya sido

beneficiarse de este articulo a través de dicha ereacion o ceston.

7. No obstante cualguicr otra disposicion de este Convenio cuando una empresa es
un residente de un Estado Contratante lenga un establecimicnto permanente en ¢l otro Estado
Contratante, los beneficios imponibles en virtud del articule 7, parafo 1, pueden estar sujetos a
un impuesto adicional en ese otro Fstado, de conformidad con sus leyes, pero el cargo adicional

no puondra exceder del 5 por ciento de 1a cantidad de csas ganancias.

Articulo 11
Intereses

1. Los intereses procedentes de un lstado Contratante y pagados a un residente del

otro Istado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado,

2. Sin embargo, dichos intereses pueden someterse tumbidn a imposicion en el
Estado Contratante del que procedan y sepin la legisiacion de ese Estado, pero, si el beneliciario
cfectivo de los intereses es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no
podra exceder de:

(i) 5 por ciento del monto bruto de los intereses si el beneficiario cfectivo de

los mismos es un banco, y

(i1) 10 por ciento del monto bruto de los intereses en wdos los demas casos.
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3 No obstante las disposiciones del pérrafo 2, los intereses procedentes de un
Estado Contrawante y pagados a un residente del otro Estado Contratante solo pueden someterse a
imposicion en este otto stado si;

) el beneficiario electivo es un bstado Contratante, ¢l Banco Central de un
Estado Contratante o una de sus subdivisiones politicas o administrativas o
una de sus entidades locales; o

b) los intereses s¢ pagan en relacion con la venta a credito de mercancia o
GyquiIpos a una empresa de un Bstado Contratanmie; o

) los intereses  son  pagados 4 otras instituciones U organismos
{vomprendidas las instiluciones financieras) en razon de linanciamientos
acordudos por ¢llos en el marco de acuerdos concluidos entre 1oy

yobiernos de tos Estados Contratanies,

4. El término intereses” empleado en este articulo significa fos rendimicntos de
créditos de cualquier naturaleza, cor o sin garantia hipotecaria o clausula de parlicipacion en los
heneficios del deudor y, en particular, los renditnicntos de valores publicos y los sendimicntos de
bonos u obligaciones, incluidas las primas v premios unidos a esos titulos, honos y obligaciones,
asi como tudos los olros ingresos asimiludos a los ingresos de sumas prestadas por ta legistacion
fiscal del Estado en el que las rentas provienen, Los recargos por pago atrasado no se
considerardn intereses a los efectos del presente articulo. B (érmino no incluye las renias que se

tralan como dividendos de acuendo con las disposiciones del articulo 10 del presente Convenio.

5. Las disposiciones de los parrafos 1 al 3 no se aplicardn si ¢l beneficiario efective
de fos intereses, residente de un Estado Contratante, realiza en ¢l otro Estado Contratante, del
que proceden lus mtereses, una actividad cconomica por medio de un  establecimicnio
permanente situado en ese olro Estado o presti wnos servicios profesionales por medio de una
base fiju situada en ¢l, y el erédito que gencra los intereses esta vinculado efectivamente a dicho
establecimiento permanente o dicha base fija. En tal caso se aplicaran lus disposiciones del

artivlo 7 y el parrato 3 del articulo 14

[} Los intereses se consideran procedentes de un Estade Contratante cuando el
deudor es ¢l mismo Estado, una subdivision politica o administrativa, una autoridad focal o un
residente de ese Estudo. Sin embargo, cuando ¢l deudor de los intereses, sea v no residente de un
Fstado Contratanie, tenga en un Estado Contratante un establecimiento permancnle o base fija en
refacion con los cuales s¢ haya contraido la deuda por la que se pagan los intereses, y eslos
uftinos son asuntidos por ¢l citado establecimiento permanenic o base fija, dichos intereses s¢
considerardn procedentes del Estado Comratante ¢n que esié situado dicho establecimienio

penuanenle o basc fija.
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7. Cuando por razon de las relaciones especiales existentes entee el deudor y ¢l
beneficiario efectivo, o de las que uno y oo mantengan con terceros, el importe de los intereses
habida cuenta del erédito por el que se paguen exceda del que hubieran convenido el deudor y el
heneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este articulo no se
aplicarin mis que a este utlimo importe. En tal caso, el exceso podrd someterse 4 imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas

disposiciones del presente Convenio,

8, Las disposiciones de este articulo no se aplicaran en el caso de que el objeto
principal 0 uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacion o cesion
del crédito con respecto al cual se pague el interés, haya sido beneficiarse de este aniculo a

traves de dicha creacion o cesion.

Articulo 12
Regalias

1. Las regalias procedentes de un Estado Contratante y cuyo beneticiario efectivo
sea un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Nao obstante, dichas regalias también podran estar sontetidas 4 imposicion en ¢l
Estado Contratante de donde procedan y de acucrdo con la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es un residente det otro Estado Contratante, el impuesto usi
exigido no podra exceder del 10 par ciento del importe bruto de las regalias. [as autoridades
competentes de los Fstados Contratantes establecerdn, de mutuo acuerdo la aplicacion de esta

limitacion,

3. El término “repalias” empleado en ¢l presemte  articulo significa  ftas
remuneraciones de cualquier clase pagadas por el uso, o derecho de uso de cualyuier derecho de
autor sobre obras lierarias, artisticas o cientificas, incluidos los programas de sofiware, peliculas
cinematograficas, policulas o cintas y oteos medios de reproduceion de imagen o sonido;
cualguicr patente, marca, dibujos, disefios o modelos, planos, formulas Procesos secretos, o para
el uso o derecho de usar equipos industriales, comerciales o cientificos, o por informaciones
relativas & cxperiencias industriales, comerciales o cientificas. Adicionalmente, incluye pagos

por asistencia téenica, servicios tenicos y servicios de consubtoria,

4. Las disposiciones de {os parrafvs 1 y 2 no se aplicaran si el beneliciario efectivo
de las regalias, residente de un Fistado Contrstante, realiva en ¢l otro Estado Cuontratanie, del que

proceden las regalins, una actividad industrial o comercial por medio de un establecimiento
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permanente situado en ese otro Estado, o realiza en ese olro Estado servicios personales
independienies o travds de una base fija situada en ese otro Fstado, y ¢l derecho o bien por ¢l que
s¢ pagan las regalias estd vineulado efectivamente a dicho establecimicnto permanente o base

fija. L2 tales casos se aplicardn las disposiciones del articulo 7 y del parrato 3 del articulo 14,

5. Las regatias se cousiderarin procedentes de un Estado Contratunte cuando ¢l
deudor sea un residente de ese Estado. $in embargo, cuando el deudor de las regalias, sea o no
residente de un Estado Contratante. tenga en uno de fos Estados Contratanies un establecimiento
permanente o base (ja en relacion con los cuales se hubiera comtraido la obligacion de pagar las
regalias y yue estos asuman {a carga de los misovas, dichas regalias se cunsideraran procedenics

del Estado donde esté siluado el establecimiento pernianemie o base fija.

6, Cuando, por razon de las reluciones especiales cxistentes entre el deudor y ¢l
beneliciario efeetivo de las regalias, o de las que uno y oiro mantengan con terceros, ¢l importe
de los regalias habida cuenta del uso, derecho o informacion por los que se pagan, exceda del
que habrian convenido ¢f deudor y ¢l beneficiario efective en ausencia Je tales relaciones, lay
disposiciones de este articulo no se aplicaran mas que a este altimo importe. Lo tal caso, ol
exceso podra sumelerse a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratunte,

teniendo en cuenta las demds disposiciones del presente Convenio.

7 lLas disposiviones de este articulo no seran aplicables en ¢l caso de gue ¢l objeto
principal o unw de los objetos principales de alguna persona involucrada cn la creacion o cesion
de los derechos con respecto a los cuales se paguen las regalias, haya sido beneficiarse de cste

artfcuto a través de dicha creacion o cesion.

Articulo 13
Ganancias de Capital

I Las ganancias que un residente de un Estado Contratanie oblenga de la
enajenacion de bienes inmucbles tal como se definen en ¢l articulo 6, situados en ¢l otto Estado
Contratanie, pueden sommeterse a HNposieIon en ese olro Hxtado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes mucbles que tormen parte
del activo de un establecimiento penmanente que una empresa de un Lstado Contratante wnga en
¢l otro Estado Contratante, o de bicnes muebles pertenecientes a una buse (ija gue el residente de
un Cstado Contratante tenga a su disposicion en el ulro Estado Contratante para prestar servicios
personales independientes. comprendidas las panancias derivadas de la enajenacion de dicho
establecimicnio permancate (solo o oo el conjunto de la empresa), o de dicha base fija pucden

soelerse a nposicion en ese otro Estado.
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3, Las ganancias derivadas de la enajenacidn de buques o acronaves explotados en
trafico internacional o de bienes muebles afectos 4 Ja explotacion de tales bugues o acronaves,
sofo pueden someterse » imposicion en el Estado Contratante donde esté siwada la sede de

direccion efectiva de la empresa,

4, Lus ganancias obtenidas por un residente de un Estado Contratante de la
enajenacion de acciones cuyo valor sc derive en mis de up 50 por ciento, directa o
indirectamente, de bicnes inmuebles situados en el otro Estado Contratante padran someterse a

imposicion en ese otro Estado.

5 Las ganancias derivadas de la enajenacién de cualquier otro bien distinto de los
mencionados en los paratos 1, 2, 3, y 4 solo pueden someterse a imposicion en el Estado

Contratante en gue resida el enajenane.

Articnio 14
Servicioy

i l.as rentas obtenidas por un residente de un Estado Contratante por servicios
prestados en el otro Estado Contratante pueden someterse o imposicion en el Estado Contratante
mencionado en primer lugar, Sin embargo, dichas rentas pueden someterse tambicn a imposicion
en el Bstado Contratante en el cual se prestan los servicios, siempre que los servicios se traten de
servicios profesionales, scrvicios de consultoria, asesoramiento industrial comercial, servicios
téenicos o de gestion v otros servicios similares, No obstante, el impuesto asi exigido no podra
exceder del 10 por ¢iento def importe bruto de dichos pagos cuando el beneficiario efectivo de
dichos pagos sea un residente det otro Fstado Contratante.

2 E} término "servicios profesionales” empleado en el presente articulo incluye en
patticular, fas actividades independientes, cientificas, literarias, artisticas, de cducaciém, asj comao
también las actividades de médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, odontélogos, contadores u

otras actividades independientes de cardcler similar.

3 Las disposicioncs del parrafo | ne se aplican si quien presta los servicios siendo
residente de un Estado Contratante,
(1) realiza en el otro Lstado Contratante, actividades por medio de un
establecimicuto permanente sitwado en ese otro Estado; o
(i) posee una base fija, disponible regularmente ¢n el otro Estado Contratante,

can ¢l objeto de reatizar sus actividades.
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Ln cualquicra de los casos (i) y (i) mencionados anteriormente lus renlas podran
estar sujetas a impuestos en el oo Estado Contratante, pero solo por el monto
que sea anbuible u dicho establecimiento permanente o base [ija, segin sea el

caso, de conformidad con las disposiciones del articulo 7.

Articulo 18
Servicios Personales Dependientes

I. Sujety a o dispuesto en los articulos 16, 18, 19 y 20 los sueldos, salarios y otras
femuneraciones similares obtemdos por un residente de un Estado Contratante por razon de un
ampleo solo pueden someterse a imposicion en ese Fstado a no ser que ¢l empleo se realice en ¢l
olio Estado Contratante. i el empleo se realiva de esa forma, las remuneraciones derivadas del

misme pueden someterse 1 iMposicion en ese otro Estado.

2 No obstante, lo dispuesto en el pamafo 1. las remuneraciones oblenidas pur un
residente de un Estado Contratante por razém de un empleo ejercido en el otro Eslado
Comtratante solo pueden someterse a imposicion en el Fstado mencionado en primier Jugar, si;

a) ¢l perceptor permancee en el otro Eistado durante un periodo o periodos
cuya duracion no exceda en conjunio de seis meses en cualquier periodo
de duce meses que comience o termine en el aio fiscal considerado, y

b) las remuncraciones s¢ pagan por un ciipleador que nuo osca residenws del
otro Estado, o ¢n su nombre, y

] las remuncraciones no se soportan por un establecimiento permanente o

hase fija que el einpleador ienga en ¢l otro Estado.

k# No obstante, las disposiciones procedentes de este articulo, las remuneraciones
ublenidis por razon de un empleo ejercido a bordo de un bugue v actonave explotado en trifico
nternacional, pueden someterse a imposicion en el Fstado Contralante en que este situada la

sede de direccion efectiva de 1a empresa.

4 5L un residente de un Estado Contratante se convierte ¢n un residente del oo
bstado Contratante, los pagos recibidoy por dicho residente en virtud de su empico en ol Estado
mencionado en primer lugar, comu indemnizacion por despido u otros pagos globales similares,

¢ gravan en ese Hstado Contratante,
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Articulo 16
Honararios de Direciores

L.os honorarios dc directores y otras retribuciones similares que un residente de un Estado
Contratante obtenga por su condicidn de director tnico o miembro de un consejo de
administracion de una sociedad residente del otro Hstudo Contratante pueden someterse a

impuosicién en ese otro Estado.

Articulo 17
Artistas y Deportistas

1. No obstante lo dispuesto en lag disposiciones de los articulos 14 y 15, las rentas
que un residente de un Bstado Contratante obtenga del ejercicio de su actividad personal en ¢l
otro Estado Contratante en calidad de artista del cspectaculo, aclor de teatro, cine, radio o

television, o musico, o como deportista, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Cuando las rentas derivadas de las actividades realizadas por un artista o
deportista personalmente y en esa calidad s¢ atribuyan, no al propio artista o deportista, sino a
otra persona, lales rentas pueden someterse a imposicion en e Estado Comratante en el que se
realicen fas actividades del artista o deportista, sin tomar cn consideracion las disposiciones de

los articulos 7, 14 y 15 de este Convenio.

Articulo 18

Pensiones
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrato 2 det articulo 19, las pensiones y demas
ranuneraciones analogas pagadas a un residente de un Estado Contratante solo pueden someterse

a imposicion en ese Estado.

Articulo 19
Iruncién Pisblica

1. a) T.os sueldos, salarios y otras remuneraciones similares, pagadas por un
Estado Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o administrativas o entidades locales

a una persona fisica por razon de scrvicios prestados a ese Estado o 4 esa subdivision o entidad,

solo pueden someterse & imposicion en ese Estado,

b) Sin embargo, dichos sucldos, salurios y remuneraciones similares solo
pueden someterse a imposicion en el otro Estado Contratante si los servicios se prestan en ese
Estado y la persona fisica ¢s un residente de ese Estado que:

{1 es un nacional de ese Istado; o
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1ii) no haya adgquirido la condicion de residente de ese  Estado
solumente para efectos de prestar los servigios,
2. a) Las pensiones pagadas con fondos constituidos por un Estade Contratanie,
o alguna de sus subdivisiones politicas o adminisirativas o entidades [oeates a una persuna (isica
en razdn de servicios prestados a ese Estado. subdivision o entidad, solo pueden someterse @
mposicion en ese bistado
by Sin embargo, dichas pensiones solo podran someterse a imposicion en el

otro Estado Contralanic s1 la persona fisica es un residente, de y un nacional de. ese Estado.

3 Lo dispuesto en los articelos 15, 16, 17 y 18 se aplica u los sucldos, salarios y
otras remuneraciones similares, y a las pensiones pagados por razon de servicios prestados en el
mareo duuna actividad empresatial realizada por un Estado Contratante o por una de sus

subdivisiones polilicas o administrativas o sus enlidades locales.

Articulo 20
Fstudiuntes

1. Los pagos que reciba un estudiante o un aprendiz para cubrir sus gastos de
marenunienty, cnirenantiento y/o cstudios que seu, o haya sido inmediatamente antes de {legar 4
un Lstado Contratante, residente del otro Estade Contratante Y que s encuentre lemporalinenle
en el pumer Estado exclusivamente con fines educativos o de entrenumicnto, no podran
somelerse o wnposicion en ese Estado, siempre que dichos pagos procedan de fuentes situadas
fuera de ese Fstada,

2 Los benelicios de este anticulo se extenderin por un periodo que no podsa exceder

le se1s anos consecutivos dusde la fecha de legada al Estade mencionado en primer lugar.

Articnlo 21
Otras Rentas

i Las rentas de un residente de un Estado Contratante, cualquicra yue fuese sy
procedencia, no mencionadas en los anteriores articulos del presente Convenio, solo podean
someterse a inposicion en ese Bstado.

2. Lo dispuesto en el pdrrafo 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas
de biencs mmuebles cn el sentido del parrato 2 del articulo 6. cuande ¢l beneticiario de dichas
remas, residente de un kstado Contratante realice en el otro Estado Comtratante una actividad

cmpresarial por medio de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado o preste
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servicios independientes por medio de una base fija situada en é y el derecho o bien por ef yue
s¢ pagon las rentas esté vinculado efectivamente con dicho establecimiento permanente. En al

caso, se aplican las disposiciones de los articulos 7 y 14 del presente Convenio.

3. Cuando, en razén de una relacion especial enire lag personas que Hovan a caba
actividades que generen las rentas establecidas en el parrafo 1, ¢l pago por dichas actividades
excede el monto que hubiera sido pactado por persomas independientes, las provisiones del
parrafo | sc aplicaran anicamente respectlo a este altimo, En tal caso, ¢l excedente serd gravable
de acuerdo con los leyes de cada Estado Contratante, teniendo en consideracion las demay

disposiciones de este Convenio.

4. Las disposiciones de este articulo no serdn aplicables en ¢l caso de que el objeto
principal 0 uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacion o cesion
de los derechos con respecto a 1os cuales se pague este ingreso, haya sido beneficiarse de esie

articulo a rravés de dicha creacidn o cesion.
Capitulo IV
Métodos para Eliminar 1 Doble Imposicion

Articulo 22
Eliminacidn de la Doble Imposicién

La dobie imposicion se evitard como siguc:

1. En el caso de Panamg,

Cuando wn residente de Panama obtenga rentas que, con arreglo a las disposiciones de
este Convenio, puedan someterse a imposicion en Talia, Panama otorgurd una exencion

sobre dichas renias,

2 tin el caso e Italia:

Cuando un residente de lalia obtlenga rentas imponibles ¢en Panamd, al fijar sus
impuestos a lus rentas u que sc refiere el articulo 2 de este Convenio, [talia puede incluir
csas rentas ¢n la base imponible de dichos impuestos, salvo que se opongan a ello

determinadas disposiciones del presente Convenio,

Lin este caso, Talia debera deducir de los impucstos asi determinados ¢l impuesto sobre 1a

renta pagado en Panamd, pero el monto de fa deduccién no podré exceder la parte del
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impuesto italiano imputable a dichas rentas en la Proporeion en que las mismas panticipen

en la formacion del rédito 1otal.

1 impuesto pagado en Panama en virtud del cual la deduccion os congedida, serd solo
impurie proporcional correspondiente de fas rentas de fuente extranjera incluido en el

tédilo total

Sin cinbargo. no se otorgard deduccion alguna en el caso en que 1o renta esté sujeta en
lialia a un impuesto sustitutivo o a una retencion final o a una IMPOSICION sustitulivi a ia
vusma lasa que la retencidn ling o pedido del beneficiario de Ja renta, segun la

legislacion ialiana,

3. Cuando, de contormidad con cualquier disposicion del Convenio. las rentas
abtenidas por un residente de un Listado Contratante estén exentos de impuestos en ese
Estado, ¢se Estado puede, no obstante, al calewlar ¢l mmporte del impuesto sobre oy

Ingresos restanies de ese residente, teniendo en cuenta los ingresos exentos,

Capitulo V
Disposiciones especiales

Articulo 23
No discriminacion

! Lus nacionales Je un Estado Contratante no estaran somctidos en el otio Estado
Contratante a ningun impuesto ni obligacion relativa al mismo GUE TI0 e eXHan 0 que sean mas
gravosos gue aquelios a los gue esién o puedan estar sometidos los nacionales de ese otro Estado
que se encueniren en das mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia, No
obstanle lo dispuesto ¢n el anticulo 1, la presente disposicion se aplicard ambién a las personas

que 1o sean residentes de uno o de ninguno de los Estados Contratantes.

2. Los establecimientos penmanentes que una empresa de wn Estado Contratante
tenga en el otro Estado Contratante no estaran sometidos a imposicion en ese Estudo de manera
menws favorable gue fas empresas de ese otro Estade que realicen fas mismas actividades, Lsta
disposicion no podra interpretarse en ¢l sentido de obligar a4 un Estado Contratante a conceder a
ios tesidenles del oro Estado Contratante las deducciones personales, desgravaciones y
reducciones impositivas que olorgue a sus propios residentes en consideracion a su estado civil o

vargas familiares,

3 A menos que se apliguen las disposiciones del pirrafo | del articulo Y, del parzato

7 del articulo 11, o del parrato 6 del articulo 12, los intereses, regalias y demas gastos pagadus
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por una empresa de un Estado Contratante a un residenie del otro Estado Contratante serdn
deducibles para determinar Jos beneficios sujetos a impuesto de esta empresa, en ks mismas

condiciones que si hubieran sido pagados a un residente del Estado mencionado en primer lugar.

4. Las empresas de un Pstado Contratante cuyo capital esté otal o parciaimente
poseido o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del otro Estado
Contralante, no se someteran ¢n ¢l Fstado mencionado en primer lugar a ningun impuesto u
obligacion relativa a) mismo gue no s¢ exijan o que scun mas gravosos gue aquellos a los que

estén 0 pucdan estar sometidas otras empresas similares del Estado mencionado en primer lugar,

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 2, las disposiciones del presente articulo se

aplican a todos los impuestos cualquiera que sea su naturaleza, o denominacion,

6. Sin embarpo, las digposiciones de este articulo antes mencionadas, no limitaran la

aplicacion de disposiciones locales para la prevencion de Ja evasion y clusion fiscal.

Articulo 24
Frocedimiento Amistoso

1 Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por une o por ambos
Estados Comtrtanies implican o pucden implicar para ella una imposicidn que no este conforme
con las disposiciones del presente Convenio, con independencia de los recursos previstos por el
derecho inwrno de esos Fstados, podrd someter su caso a la autoridad competente del Estado
Contratante de! que sea residente v, si thera aplicable el parrafo | del articulo 23, a la del Estudo
Contratante del que sea nacional, E] caso debera plantearse dentro de fos tres aflos siguientes a la

primera notitic

ion de la medida que impligue ung imposicion no conforne a las disposiciones

del Convenio,

2, La awtoridad competente, si la reclamacion le pareee fundada y si no puede por si
misma Hlegar a una solucion satistactoria, hurd lo posible por resolver la cuestion mediante un
acuerdo amistoso con la autoridad competente del olro Estado Contratante, a fin de evitar una

imposicion que no se ajuste a este Convenio,

1 Las autoridades competentes de los Estados Contratantes harin o posible por
resalver las dificultades o las dudas que plantee la interpretacion o aplicacion del Convenio
mediante un acuerdo amistoso. También podran ponerse de acuerdo para tratar de evitar ta doble

imposicidn en los casos no previstos en el Convernio.
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4 Las autoridades competentes dv los Estados Contratantes podran comunicarse
dircctamente enue si, incluyendo a través de una comision conjuma compuesta por ellas o por

Sus representunies a fin de legar a un acuerdo en el sentido de los parrafos anteriores.

Articulo 25
Intercambio de Informacion

I Las awtoridades competentes de los Fstados Contrutantes intercambiatan la
informacion previsiblemente pertinente para aplicar to dispuesto en el presente Convenio, o para
la administracion o la aplicacion del derecho interno relativo a los impuestos de toda naturaleza o
denommacion  exigidos  por oy  Estados  Contratantes,  sus subdivisiones  politicas o
administrativas o entidades locales, en {a medida en que la imposicion asi exigida no seu

contraria al Convenio. El intercambio de informacion no esta mitado por tos articulos 1y 2.

2, La informacion recibida por un Estado Contratante en virtud del parrata | serd
mantenida seereld de la misma forma gue la informacion obtenida en virtud del derecho interno
de este Estado y solo se comunicard a las personas o autonidades (incluidos los tribunales y
organos administrativos) encargados de la gestion o recaudacion de los impuestos a los que hace
reterencia el parrafo |, de los procedimicnlos declarativos o cjecutivos relulivos a estos
impuestos o de la resolucton de los recursos en relacion con log mismos, o de la supervision de
los mismos. Estas personas o autonidades solo utilizardn esta informacion para dichos tines,
Podran revelar fa inforiacion en lus audiencias publicas de los tribunales o en fas sentenciiy

Judiciales,

3 En ningin caso las disposiciones de los parratos | y 2 pueden interpretarse cn el
sentido de obligar a un Istado Contratante a:
a) adoptar medidas administrativas comrarias a su fegislacion o practica
admunistrativa u a las del otro Estado Contratanie;
by sumimsirar informacion que no se pueda obtener sohre la buse de sy
propia legislacion o en el ejercicio de su practica administrativa normal o
de jas del oteo Estado Contratante;
c) suminisiear informacion que revele un secreto empresarial, industrial,
comercial o prolesional o un proceso industrial, o informacion Cuya

COMUBICHCION s¢d contraris al orden publico (ordre public).

4. Si un Estado Contratante solicita informacion conforme al presente aftivulo, el
oo Lstado Contratante utilizara las medidas para recabar informacion con el fin de obiener la
nlormacion sulicitada, aun cuando ese otro Estado pueda no necesitar dicha informacion para

5Us propios fines tributarios. 1.a obligacion precedentc estd limitada por lo dispuesto en ¢l parrato
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3 siempre y cuando este pamafo no ses interpretado puars impedir a un Estado Contratante

proporcionar informacion exclusivamente por la ausencia de interés nucional en la misma.

5 En ningin caso las disposiciones del parcafo 3 se interpretardn en el sentido de
permitir a un Fstade Contratante negarse a proporcionar informacion amcarente porque esta se
encuentre en poder de bancos, otras instituciones (inuncieras, o de cualquier persona gue actie en
calidad representativa o fiduciaria o porque esté relacionada con derechos de prapicdad o la

parlicipacion ¢n una persona.

Articulo 26
Miembros de Misiones Diplomaticas y Oficinas Consulares

Las disposiciones del presente Convenio no afectaran a los privilegios fiscales de gue
distruten los miembros de las misiones diplomaticas o de tas oficinas consulares de acuerdo con

los principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos

especiales.
Capitulo V1
Dispaosiciones finales
Articulo 27
Entrads en vigor
1. Los gobiernos de los Estados Contratantes se notiftcardn entre si el cumplimiento

de los procedimientos internos contemplados en su legislacion para la entrada en vigor del

presente Convenio.

2. it Convenio entrard en vigor el primer dia del cuarto mes despuds de la lecha de
la recepeion de Ja altima de las notificaciones a las que se refiere el parrato |y sus disposiciones
surtirdn efecto;

a) en retacion con los impuestas reteridos en la fuente, respecto de las rentas
que se obtengan a partir del dia 1 de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquel en que el Convenio entee gn vigor;

b) en relacion con otros impuestos (distintos de los impuestos retenidos en ta
tuente), respecto de las rentas correspondientes a los periodos impositivos
que comiencen a partir del dia b de enero, inclusive, del ano calendanio
siguiente a aquel en que ¢l Convenio entre en vigor;

<) en relacion con el intercambio de informacion, los requerimicntos se
podran realizar con respecto a informacion de cualquier techa dentro de

los tres afios anteriores a ta entrada en vigencia del presenie Convenio.
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Articulo 28
Limitaciin en los Beneficios

l. No obstante, cualquier disposicion de este Convenio un residente de un Estado
Contratanie no podra reeibir ¢l beneficio de la reduccion o exencion de impuestos previstas en ¢l
presente Convenio del otro Estado Contratante, si el proposito principal o uno de los principales
objetivos de la creacion o la existencia de ese residente o de cualyuier persona relacionada con
wse residenie era obtener los benelicivs ¢n virtud del presente Convenio, que de otro modo no
cstartan dhsponibles

2 Nada en el presente Convenio alectard a la aplicacion de las disposiciones
nteras para prevenir la evasion fiscal y la elusion fiscal sobre la limitacion de gastos y
deducciones derivadus de lag transacciones entre empresas de un Estado Contratante y las
empresas sduadas en ¢l otro Estado Contratanie, si cl objetive principal o uno de los principales
objetivos de la creacidn de empresas o de las operaciones era la oblencion de beneficios en virtud

det presente Cunvemo, que de otro modo no estarian disponibles.

Articulo 29
Denuncia

Ll presente Convenio permunceerd en vigor hasta su denuncia por alguno de los Estados
Contratantes. Cualguiera de los Estados Contratantes podrd notificar por eserito la denuncia del
Convenio al oiro Estado Contratanse, por via diplomatca, al menos, con seis mieses de antelacion
al final de cuulquicr afio calendario yue comience una vez tanscurrido un plazo de cinco afos
desde la fecha en yue ¢l Convenio entre en vigor. En tal caso, ¢l Convenio dejara de surtir efecto:

a) en relacion con los impuestos retenidos en la fucnte, respecto de las rentas
que se obtengan a partir del dia 1 de enero, inclusive del afio calendario
siguiente a aquel en ¢l que se notifique la denuncia;

b) en relacion con otros impuestos (distintos a aquelos retenidos en la
tuente), respecto de las remas correspondientes a los periodos impositivos
que comiencen a partir del dia 1 de encro, inclusive del afio calendario

siguiente a ayuel en que se notitique la denuncia,

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados al cfecio, han fitmado el

presente Convenio.
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HECHO ¢n doble cjemplar en {as fenguas espatiola, daliana ¢ inglesa, siendo wdos los textos

iguatmente aulénticos, En caso de divergencia entre 1os textos prevalecerd el redactado en lengua

inplesa.
POR EL GOBIERNO DE LA PFOR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA ITALIANA
Panamd, 3 de diciembre de 2010 Roma, 30 de diciembre de 2010
(FPO.) (FIN}.)
RICARD) MARTINELLI BERROCAL SILVIO BERLUSCON!
Presidente de ln Hepablica Presidente del Consejo de Ministros

PROTOCOLO ADICIONAL

Al Convenia del Gobierno de la Republica de Panama y ¢l Gobierno de 1o Kepablica
laliana para evitar la doble tributacién en muteria de impuestos sobre la renta y prevenir la

evasion fiscal.

Al momento de proceder 4 la firma de este Convenio concluido el dia de hoy entre ¢l
Gobierno de 1a Republica Italiana y el Gobierno de la Republica de Panama para evitar la doble
tributacion en materia de impuestos sobre la renta y para prevenir la evasion fiscal, fas Paries

firmantes han acordado que las siguientes disposiciones formen parte integral del Convenio.

Se entiende que:

1. En relacion con el articulo 4:

3i una persona s considerada residente de un Estado Contratante solamente por una parte
del afo y residente del otro Estado Contratante por el resto del afio (cambio de
residencia), la responsabilidad fiscal, ¢n la medida que dependa del tugar de residencia,
cesa en el Estado mencionado en primer lugar al final del dia del cambio de domicitio. Fin
¢l otro Estado Contratante, la abligacion tributaria, en la medida en que depende del lugar

de residencia, se inicia el dia sipuiente al del cambio de domicilio.

2, En relacion con el aniculo 5:

Los periodos en que actividades relacionadas se llevan a cabo ¢n un £stado Contratante
por dos o mas empresas asociadas finalizadas para la realizacion de una sola
construceion, obra, montaje o instalacion de proyectos, se sumardn a los efectos de ta

aplicacion del parrafo 3. Las actividades direclumente relacionadas se consideran
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aquellias relacionadas con la finalizacion del proyecto o construccion, y 0o los de caracter
auxtliar, Una empresa se considerard asociada con otra empresa, si es contralada directu o
indwectamente por 3 olr, o 51 ambas estan controladas dircets o indirectamente por una
tercern persafa, Cando el presente principio puede dar tugar @ problemas de
wierpretacion, las awtoridades competentes de Jos Estados Contratantes procutiran
resolver la cuestion de mutuo acuerd.

3 En relacion con ¢l articuly 7:

Respecto al parralo 3 del articulo 7, ¢f términe “gastos incurridos para la realizacion de
los tines del establecuniento permanente” significa los gustos directamente relacionados a

la actividad de dicha establecimicnto permanente.

4. Lo relerencia al articulo 8, los beneficios provenientes de de la explotacion en
ratico intemacional de buyues o acronaves de bugues o acronaves en ¢l trifice
internacional incluyen;
i) benelicios derivados del arrendamiento a casca desnudo de bugues o
geronaves uhilizadas en ¢l trifico internacional,
b} beneficivs derivados del use o arrendumientos de contenedores si esos
beneticios son incidentales a los beneficios provenientes de la explotacion

de bugues o acronaves en el trafico inlernacional,

5. Con referencia al articulo 13:

Sin peruicio de las disposiciones del parrafo 5, las ganancias obtenidas por un
residentc de un Lstado Comratante de la enajenacion de  acciones o
participaciones andlogas que representan mds del 10 por viento de los derechos de
votu o de capital en uoa sociedad residente del otro Estado Contratante, y dichas
acciones o inlereses comparables han gstado ¢n manos del cnajenante por un
periodo de menos de doce meses, también pueden someterse a imposicion en ¢si

otro Estado,

6. Ln relacion con el articuly 25:
i) Se entiende gue el entendimiento respecto del intercambio de informacion
unjcamente seria solicitado cuando ¢l Eslado Contratante solicitante haya
utilizado tdas y cada una de las luentes de informacion disponibles bajo

su legistacion fiscul interna,
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Se entiende que la asistencia administrativas provistos en el articule 25 no

incluyen (i) medidas dirigidas 4 fa simple recoleceion de piezas de

evidencias, o {(il) cuando s improbuble que la informucion solicitada
resulte relevante para controlar o administrar los asuntos fiscales de un
contribuyente del Fxtado Contratante,

Se entiende que la autoridad fiscal del Fstado Contratante que solicite

informacion conforme al articuto 25 del Convenio, al momento de hacer

su requerimiento, debera  proveer al otro Fstado Contratante  la
informacion:

i) infonmacién suficiente para idemificar a fa persona bajo auditoria o
investigacion (tipicamente, nombre, fecha y fugar de nacimienio y,
en la medida que sean conocidos, direccion, nomero  de
identificacion fiscal, numero de cuenta bancaria o informacion
identificativa similar);

(i} el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la informacion
requerida;

(i) una descripeion de ta informacion que es sohicitady, incluyendo su
naturaleza y la torma on que el Fstado solicitante desea recibirta;

(iv) el proposito fiscal para el cual s¢ solicita la informacion;

(v) en la medida gue s¢ conozea, el nombre y la direccion de cualquier
persona de la cual se crea pucda estar en posesion de la
informacion solicilada.

Se entiende que el articulo 25 no obligs a ninguno de los Estados

Contratantes  a  intercambiar o proporcionar informacion de  forma

awtomatica.

Se entiende que el intercambio de informacién, las normas  de

procedimientos administrativas estublecidas a efectos de salvaguardar los

derechos de los contribuyentes ¢n ¢l Bstado sobre el cual se solicita la
informacion seguirdn siendo aplicables antes de gue {a informacion sea
transmitida al Estado soliciuante. Asimismo, ¢s entendido por los Estados

Contratantes que este requerimiento busca garantizar un procedimiento

justo al contribuyente ¥y no en prevenir o establecer obstaculos que

demoren el procese de intercumbio de informacion, I'n exos casos, una
norma del Estado Contratante requirente que prevea una extension del
plaza para la evaluagion no serd considerada como contraria al principio

de no discniminacion.
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7. Con referencia a ltalia,
a) Los impuestos retenidos en la fuente en un Estado Contratanie seran

reembolsados & peticion del contribuyente o del Estado del que oy
residente si ¢l derecho de cobrar dichos impuestos se ve afectado por las
dispusiciones del presente Convenio.

by Las solicitudes de devolucion deberan presentarse dentro del plazo fijado
por da ley del Estado Contratunle que esté ubligade a levar a cabo fa
testitucion, deberdn ir acompadadas de wn certificado oficial del Estado
Contratante de que ¢l contribuyente sea residente que certifique la
existencia de las condiciones exigidas para tener derecho a la aplicacion
de s indemnizaciones previsias en el presente Conveno.

9] Las autoridades competentes de los Estados Contratamies estableceran. de
mutue acuerdo ol modo  de aplicacion  del presente anticulo, de

conformidad con las disposiciones del articulo 24 del presente Convenic

8. Nada en este Convento impedira que coalquiera de los Esiados Contratanics

apligue su legislacion fiscal nacional con el fin de evitar la evasion y lu elusion fiscal.

9. Evaluacion del funcionamiento del Convenio.

Lis autoridades competentes se consultaran reciprocumente de manera continua pira
evaluar lu eficacia det funcionamiento del Convenio, asi como su vapacidad de respuesty
# HUS Fespeclivos y Inutuoys itereses.

10, La aplicacion de la legislacion.

Las Partes Contratantes promulgacan Ta legislacion necesaria para cumplir y dar efecto a

los términos del Convenio,

HECHO en doble cjemplar en las lenguas espaiiola, ituliana ¢ inglesa, siendo todos los texius
igualmente aulénticos. En caso de divergencia entre los 1extos prevalecera e redactado en lengua

inglesa,

EN FE DE LO CUAL. los abajo limmantes, debidamente autorizados, firman el presenie

Protocolo Adicional.
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POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA ITALIANA
Panama, 30 de diciembre de 2010 Roma, 30 de diciembre de 2010
(FDO.) (FDOL)
RICARDO MARTINELLI BERROCAL SILVIO BERLUSCONI
Presidente de b Repiblica Presidente del Consejo de Ministros

Articulo 2, Esta Ley comenzard a regir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 333 de 2011 aprobado en tercer debate en ol Palacio Justo Arosemena, ciudad de
Panamd, a los .4 & dias del mes de abril del afto dos mil once.

El Presidente,

. Molina

El Secretario General,

E. Quintero G.

ORGANO EIECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.

PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, DE /€ DE owv-quUJ DE 2011.

TT BERROCAL
Presidente de fa Repiblica

9

JUAN CARLOS VARELA R.
Ministro de Relaciones Exteriores
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LEY 50
De 10 de mayo de 2011

Por la cual se aprueban el Convenio entre el Gobierno de la Republica de Panama vy el
Gobierno de la Republica Italiana para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion
Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y el Protocolo Adicional, hechos el 30 de
diciembre de 2010

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el Convenio entre el Gobierno de la Republica de
Panama y el Gobierno de la Republica Italiana para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la
Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y el Protocolo Adicional, que a la letra

dicen:

Convenio entre el Gobierno de la Republica de Panama
y
el Gobierno de la Republica Italiana
para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia

de Impuestos sobre la Renta

El Gobierno de la Republica de Panama y el Gobierno de la Republica Italiana, deseando
concluir un Convenio para evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de

impuestos sobre la renta, han acordado lo siguiente:

) Capitulo |
Ambito de aplicacién del Convenio

Articulo 1
Personas comprendidas

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de ambos Estados

Contratantes.
Articulo 2
Impuestos comprendidos
1. El presente Convenio se aplica a los impuestos sobre la renta exigibles por cada

uno de los Estados Contratantes o de sus subdivisiones politicas o administrativas o sus entidades

locales, cualquiera que sea el sistema por medio del cual se recauden.

2. Seran considerados impuestos sobre la renta todos aquellos impuestos que gravan
la totalidad de la renta, o sobre elementos de dicha renta, incluyendo impuestos sobre ganancias
en la venta de bienes muebles e inmuebles, impuestos sobre la totalidad de sueldos o salarios
pagados por empresas, asi como impuestos sobre la apreciacién de capital.
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3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son:
a) en Panama:
1. el impuesto sobre la renta, previsto en el Codigo Fiscal, Libro 1V,

Titulo 1, y sus decretos relacionados y reglamentos;

aun en los casos en los cuales se perciban mediante retencion en la fuente;

(en lo sucesivo denominado "impuesto panamefio™);

b) en Italia:

1. el impuesto sobre la renta de las personas fisicas;
2. el impuesto sobre la renta de las personas juridicas;
3. el impuesto regional sobre las actividades productivas;

aun en los casos en los cuales se perciban mediante retencion en la fuente;

(en lo sucesivo denominados "impuesto italiano™).

4. El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o
analoga vigentes a esta fecha o establecidos con posterioridad a la firma del mismo y que se
afiadan a los actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
se comunicaran mutuamente las modificaciones importantes que se hayan introducido en sus

legislaciones fiscales.

Capitulo 11
Definiciones

Articulo 3
Definiciones generales

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una

interpretacion diferente:

a) el término “Italia” significa la Republica Italiana e incluye cualquier area
mas allad del mar territorial que sea designada como un &rea en la cual
Italia, con arreglo y de conformidad al Derecho Internacional, pueda
ejercer derechos de soberania con respecto a la exploracion y explotacion
de recursos naturales del lecho marino, su subsuelo y aguas

suprayacentes;

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
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b)

9)

h)

el término "Panamd" significa la Replblica de Panama, y en sentido

geogréfico significa el territorio de la Republica de Panama, incluyendo

sus aguas interiores, espacio aéreo, mar territorial y las areas exteriores a

su mar territorial en las que, con arreglo al Derecho Internacional y en

virtud de su legislacién interna, la Republica de Panama ejerza o pueda

ejercer en el futuro jurisdiccion o derechos de soberania respecto del

fondo marino, su subsuelo y aguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

los términos "un Estado Contratante™ y "el otro Estado Contratante™

significan Italia 0 Panama, segun el contexto;

el término "persona” comprende las personas naturales, las sociedades y

cualquier otra agrupacion de personas;

el término "sociedad" significa cualquier persona juridica o cualquier

entidad que se considere persona juridica a efectos impositivos;

los términos "empresa de un Estado Contratante™ y "empresa del otro

Estado Contratante” significan, respectivamente, una empresa explotada

por un residente de un Estado Contratante y una empresa explotada por un

residente del otro Estado Contratante;

el término "tréfico internacional” significa todo transporte efectuado por

un buque o aeronave explotado por una empresa de un Estado Contratante

que tiene su sede de direccion efectiva en un Estado Contratante salvo

cuando el buque o aeronave se explote exclusivamente desde un punto a

otro o entre puntos situados en el otro Estado Contratante;

el término "autoridad competente” significa:

Q) en Panama, el Ministerio de Economia y Finanzas;

(i) enel caso de Italia, el Ministerio de Economia y Finanzas;

el término "nacional” significa en relacion a un Estado Contratante:

(1 toda persona natural que posea la nacionalidad o ciudadania de un
Estado Contratante; y

(i)  toda persona juridica, sociedad de personas 0 asociacion
constituida de acuerdo con la legislacion vigente en un Estado
Contratante.

2. Para la aplicacién del Convenio en cualquier momento por un Estado Contratante,

cualquier término no definido en el mismo tendrd, a menos que de su contexto se infiera una

interpretacion diferente, el significado que en ese momento le atribuya la legislacion de ese

Estado relativa a los impuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado

atribuido por la legislacién fiscal sobre el que resultaria de otras ramas del Derecho de ese

Estado.

Articulo 4
Residente

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
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1. A los efectos de este Convenio, el término "residente de un Estado Contratante"
significa toda persona que, en virtud de la legislacion de ese Estado, esté sujeta a imposicion
sobre la renta en el mismo por razon de su domicilio, residencia, sede de direccion, lugar de
incorporacion o cualquier otro criterio de naturaleza similar, incluyendo también a ese Estado,
sus subdivisiones politicas, o administrativas o autoridades locales. Este término no incluye, sin
embargo, a las personas que estén sujetas a imposicion en ese Estado por la renta que obtengan

exclusivamente de fuentes situadas en el mismo.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona natural sea
residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de la siguiente manera:

a) dicha persona seré considerada residente exclusivamente del Estado donde
tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda
permanente a su disposicién en ambos Estados, se considerara residente
exclusivamente del Estado con el que mantenga relaciones personales y
econdmicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

b) si la residencia permanente o el centro de intereses vitales no pudiera
determinarse segun lo dispuesto en el parrafo a), se considerara residente
exclusivamente del Estado donde tenga su morada habitual;

C) si tuviera una morada habitual en ambos Estados, o en ninguno de ellos, se
considerara residente exclusivamente del Estado del que sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados, o no lo fuera de ninguno de ellos, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes resolveran el caso de

comun acuerdo mediante Procedimiento Amistoso.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona distinta de una
persona natural sea residente de ambos Estados Contratantes, las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se esforzaran por resolver la cuestién de comun acuerdo teniendo en cuenta
su sede de direccion efectiva. En ausencia de tal acuerdo, dicha persona no tendra derecho a

reclamar las desgravaciones o exenciones fiscales previstas por el Convenio.

Articulo 5
Establecimiento permanente

1. A los efectos del presente Convenio, el término "establecimiento permanente”

significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su

actividad.
2. El término "establecimiento permanente™ incluye en especial:
a) una sede de direccion;
b) una sucursal;
C) una oficina;
d) una fabrica;
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€)
f)

un taller;
una mina, pozo de petréleo o de gas, cantera o cualquier otro lugar de

extraccion de recursos naturales.

3. Asimismo, el término "establecimiento permanente™ comprende:

a)

b)

una obra, una construccion o un proyecto de instalaciéon o de montaje o
unas actividades de supervision relacionadas con ellos, pero solo cuando
tales obras, proyecto o actividades continten durante un periodo superior a
seis meses;

la prestacion de servicios en un Estado Contratante por una empresa,
incluidos los servicios de consultoria, por intermedio de sus empleados o
de otro personal contratado por la empresa para ese proposito, pero solo en
el caso de que las actividades de esta naturaleza permanezcan en un
Estado Contratante (para el mismo proyecto u otro proyecto conexo)
durante un periodo o periodos que en total excedan seis meses dentro de
un periodo cualquiera de doce meses;

el uso de estructuras, instalaciones, plataformas de perforacién, barcos u
otros equipos sustanciales similares: para la exploracion o la explotacién
de recursos naturales; o en actividades relacionadas con dicha exploracion
0 explotacion durante un periodo o periodos que en total excedan seis

meses dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

4. No obstante las disposiciones anteriores de este articulo, el término

"establecimiento permanente” no incluye:

a)

b)

c)

d)

la utilizacion de instalaciones con el Gnico fin de almacenar, exponer o
entregar bienes o mercancias pertenecientes a la empresa;

el mantenimiento de un depésito de bienes 0 mercancias pertenecientes a
la empresa con el Unico fin de almacenarlas, exponerlas o entregarlas;

el mantenimiento de un depdsito de bienes 0 mercancias pertenecientes a
la empresa con el Unico fin de que sean transformadas por otra empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de comprar
bienes o mercancias, o de recoger informacion para la empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar
para la empresa actividades de caracter auxiliar o preparatorio;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar
cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los subparrafos
a) a e), con la condicion de que el conjunto de la actividad del lugar fijo de
negocios que resulte de esa combinacién sea de caracter auxiliar o

preparatorio.
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5. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1, 2 y 3, cuando una persona - distinta de
un agente independiente al que le sea aplicable el parrafo 6 - actie en un Estado Contratante por
cuenta de una empresa del otro Estado Contratante, se considerard que esa empresa tiene un
establecimiento permanente en el primer Estado Contratante y tiene y ejerce habitualmente en un
Estado Contratante autoridad para celebrar contratos en nombre de la empresa, esa empresa se
considerara que tiene un establecimiento permanente en ese Estado en relacion con las
actividades que dicha persona realice para la empresa, a menos que las actividades de esa
persona se limiten a las mencionadas en el parrafo 4 que, si se ejercen a través de un lugar fijo de
negocios, no hacen de este lugar fijo de negocios un establecimiento permanente en virtud de las

disposiciones de dicho pérrafo.

6. No se considerard que una empresa tiene un establecimiento permanente en un
Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus actividades en ese Estado por medio de
un corredor, un comisionista general o cualquier otro agente independiente, siempre que dichas
personas actuen dentro del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuando ese agente
realice todas o casi todas sus actividades en nombre de tal empresa, y esta y el agente estén
unidos en sus relaciones comerciales o financieras por condiciones aceptadas o impuestas que
difieran de las que serian acordadas por empresas independientes, no se le considerard como
agente independiente en el sentido del presente parrafo.

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante controle o esté
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, o que realice actividades
empresariales en ese otro Estado (ya sea por medio de establecimiento permanente o de otra

manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimiento permanente

de la otra.
Capitulo 111
Imposicion de las Rentas
Articulo 6
Rentas Inmobiliarias
1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de bienes inmuebles

(incluidas las rentas de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro Estado

Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. El término "bienes inmuebles" tendré el significado que le atribuya el Derecho del
Estado Contratante en que los bienes estén situados. Dicho término comprende en todo caso los
bienes accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones
agricolas y forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de la legislacién
general relativas a los bienes raices. Se consideran entre otros como “bienes inmuebles” el

usufructo de bienes inmuebles y el derecho a percibir pagos fijos o variables en contraprestacion
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por la explotacion, o la concesion de la explotacién, de yacimientos minerales, fuentes y otros

recursos naturales. Los buques y aeronaves no tendran la consideracién de bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 son aplicables a las rentas derivadas de la
utilizacion directa, el arrendamiento y de cualquier otra forma de explotacion de bienes

inmuebles.

4, Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplican igualmente a las rentas
derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de los bienes inmuebles utilizados para el
ejercicio de trabajos independientes.

Articulo 7
Beneficios Empresariales

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente pueden
someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que la empresa realice su actividad en el otro
Estado Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en él. Si la empresa
realiza su actividad de dicha manera, los beneficios de la empresa pueden someterse a
imposicion en el otro Estado, pero solo en la medida en que sean imputables a ese

establecimiento permanente.

2. Sin perjuicio de las disposiciones del parrafo 3, cuando una empresa de un Estado
Contratante realice su actividad en el otro Estado Contratante, por medio de un establecimiento
permanente situado en él, en cada Estado Contratante se atribuirdn a dicho establecimiento
permanente los beneficios que el mismo hubiera podido obtener de ser una empresa distinta y
separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o similares condiciones

y tratase con total independencia con la empresa de la que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion de los beneficios del establecimiento permanente se
permitira la deduccion de los gastos incurridos para la realizacion de los fines del
establecimiento permanente, incluyéndose los gastos de direccion y generales de administracién
para los mismos fines, tanto si se efectian en el Estado en que se encuentre el establecimiento

permanente como en otra parte.

4, Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los beneficios imputables
a un establecimiento permanente sobre la base de un reparto de los beneficios totales de la
empresa entre sus diversas partes, lo establecido en el parrafo 2 no impedira que ese Estado
Contratante determine de esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de
reparto adoptado habrd de ser tal que el resultado obtenido sea conforme a los principios

contenidos en este articulo.
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5. No se atribuiran beneficios a un establecimiento permanente por razon de la

simple compra de bienes o mercancias por ese establecimiento permanente para la empresa.

6. A los efectos de los parrafos anteriores, los beneficios imputables al
establecimiento permanente se calcularan cada afio utilizando el mismo método, a no ser que

existan motivos validos y suficientes para proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en otros
articulos de este Convenio, las disposiciones de aquellos articulos no quedaran afectadas por las
disposiciones de este articulo.

Articulo 8
Transporte Maritimo y Aéreo

1. Los beneficios provenientes de la explotacion de buques o aeronaves en el trafico
internacional solamente estaran sujetos a impuestos en el Estado Contratante donde esté situada

la sede de direccion efectiva de la empresa.

2. Si la sede de direccion efectiva de una empresa naviera se encuentra a bordo de
un buque, se considerara que esta situada en el Estado Contratante donde esté situado el puerto
base del mismo o, si no existe tal puerto base en el Estado Contratante del que el operador del

buque sea residente.

3. Las disposiciones del parrafo 1 también se aplican a los beneficios derivados de la
participacion en un pool, en un negocio conjunto 0 en un organismo internacional de

explotacion.

4, Las disposiciones de este Convenio no se aplican en lo que respecta a los
impuestos, peajes, derechos o pagos similares que podrian ser aplicables por la utilizacién del

Canal de Panama.

Articulo 9
Empresas Asociadas

1. Cuando:
a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o indirectamente
en la direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado
Contratante, o
b) las mismas personas participen directa o indirectamente en la direccién, el
control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de una

empresa del otro Estado Contratante,
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y en cualquiera de los dos casos, las dos empresas estén, en sus relaciones comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las que serian
acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian sido obtenidos por una de las
empresas de no existir dichas condiciones, y que de hecho no se han realizado a causa de las
mismas, podran incluirse en los beneficios de esa empresa y someterse a imposicién en

consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese
Estado - y someta, en consecuencia, a imposicién - los beneficios sobre los cuales una empresa
del otro Estado Contratante ha sido sometida a imposicién en ese otro Estado, y los beneficios
asi incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la empresa del Estado mencionado
en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran sido las que se
hubiesen convenido entre empresas independientes, ese otro Estado podra practicar el ajuste que
proceda a la cuantia del impuesto que ha gravado esos beneficios. Para determinar cualquier
ajuste de este tipo solo se efectuard de conformidad con el procedimiento de acuerdo mutuo

previsto en el articulo 25 del presente Convenio.

Articulo 10
Dividendos

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado Contratante, a

un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a imposicién en el
Estado Contratante en que resida la sociedad que paga los dividendos, y segun la legislacion de
ese Estado pero, si el beneficiario de los dividendos es un residente del otro Estado Contratante,
el impuesto asi exigido no podra exceder de:

a) 5 por ciento del monto bruto de los dividendos cuando el beneficiario sea
una sociedad (excepto sociedades de personas) que posea directamente
por lo menos 25 por ciento del capital de la sociedad que distribuye los
dividendos;

b) 10 por ciento del monto bruto de los dividendos en todos los demés

Casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes estableceran de mutuo acuerdo la

forma de aplicar estos limites.

Este parrafo no afecta a la imposicion de la sociedad respecto de los beneficios con cargo a los

que se pagan los dividendos.

3. El término "dividendos" empleado en el presente articulo significa los

rendimientos de las acciones, de las acciones o bonos de disfrute, de las partes de minas, de las
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partes de fundador u otros derechos que permitan participar en los beneficios, excepto los de
crédito, asi como los rendimientos de otras participaciones sociales sujetas al mismo régimen
fiscal que los rendimientos de las acciones por la legislacion del Estado Contratante del que la

sociedad que realiza la distribucion sea residente.

4. Las disposiciones de los parrafos 1y 2 no se aplicaran si el beneficiario efectivo
de los dividendos, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del
que es residente la sociedad que paga los dividendos, una actividad empresarial a traves de un
establecimiento permanente situado alli, o presta en ese otro Estado trabajos independientes por
medio de una base fija alli situada y la participacion que generen los dividendos esta vinculada
efectivamente a dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso, son aplicables las

disposiciones del articulos 7 y 14.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga beneficios o
rentas procedentes del otro Estado Contratante, ese otro Estado no puede exigir ningun impuesto
sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos se
paguen a un residente de ese otro Estado o la participacion que genera los dividendos esté
vinculada efectivamente a un establecimiento permanente situado en ese otro Estado, ni someter
los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aunque los
dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en beneficios

0 rentas procedentes de ese otro Estado.

6. Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacion o cesion
de acciones u otros derechos con respecto a los cuales se pague el dividendo, haya sido

beneficiarse de este articulo a través de dicha creacion o cesion.

7. No obstante cualquier otra disposicion de este Convenio cuando una empresa es
un residente de un Estado Contratante tenga un establecimiento permanente en el otro Estado
Contratante, los beneficios imponibles en virtud del articulo 7, parrafo 1, pueden estar sujetos a
un impuesto adicional en ese otro Estado, de conformidad con sus leyes, pero el cargo adicional

no podra exceder del 5 por ciento de la cantidad de esas ganancias.

Articulo 11
Intereses

1. Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a un residente del

otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos intereses pueden someterse también a imposicién en el

Estado Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero, si el beneficiario
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efectivo de los intereses es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no
podré exceder de:
Q) 5 por ciento del monto bruto de los intereses si el beneficiario efectivo de
los mismos es un banco, y

(i) 10 por ciento del monto bruto de los intereses en todos los demés casos.

3. No obstante las disposiciones del parrafo 2, los intereses procedentes de un
Estado Contratante y pagados a un residente del otro Estado Contratante solo pueden someterse a
imposicion en este otro Estado si:

a) el beneficiario efectivo es un Estado Contratante, el Banco Central de un
Estado Contratante o una de sus subdivisiones politicas o administrativas o
una de sus entidades locales; o

b) los intereses se pagan en relacion con la venta a crédito de mercancia o
equipos a una empresa de un Estado Contratante; o

C) los intereses son pagados a otras instituciones u organismos
(comprendidas las instituciones financieras) en razén de financiamientos
acordados por ellos en el marco de acuerdos concluidos entre los
gobiernos de los Estados Contratantes.

4. El término "intereses” empleado en este articulo significa los rendimientos de
créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria o clausula de participacion en los
beneficios del deudor y, en particular, los rendimientos de valores publicos y los rendimientos de
bonos u obligaciones, incluidas las primas o premios unidos a esos titulos, bonos y obligaciones,
asi como todos los otros ingresos asimilados a los ingresos de sumas prestadas por la legislacion
fiscal del Estado en el que las rentas provienen. Los recargos por pago atrasado no se
consideraran intereses a los efectos del presente articulo. El término no incluye las rentas que se

tratan como dividendos de acuerdo con las disposiciones del articulo 10 del presente Convenio.

5. Las disposiciones de los parrafos 1 al 3 no se aplicaran si el beneficiario efectivo
de los intereses, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del
que proceden los intereses, una actividad econémica por medio de un establecimiento
permanente situado en ese otro Estado o presta unos servicios profesionales por medio de una
base fija situada en él, y el crédito que genera los intereses esta vinculado efectivamente a dicho
establecimiento permanente o dicha base fija. En tal caso se aplicaran las disposiciones del
articulo 7 y el parrafo 3 del articulo 14.

6. Los intereses se consideran procedentes de un Estado Contratante cuando el
deudor es el mismo Estado, una subdivision politica o administrativa, una autoridad local o un
residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, sea 0 no residente de un
Estado Contratante, tenga en un Estado Contratante un establecimiento permanente o base fija en

relacion con los cuales se haya contraido la deuda por la que se pagan los intereses, y estos
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altimos son asumidos por el citado establecimiento permanente o base fija, dichos intereses se
consideraran procedentes del Estado Contratante en que esté situado dicho establecimiento

permanente o base fija.

7. Cuando por razén de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan con terceros, el importe de los intereses
habida cuenta del crédito por el que se paguen exceda del que hubieran convenido el deudor y el
beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este articulo no se
aplicaran mas que a este ultimo importe. En tal caso, el exceso podra someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas

disposiciones del presente Convenio.

8. Las disposiciones de este articulo no se aplicaran en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacién o cesién
del crédito con respecto al cual se pague el interés, haya sido beneficiarse de este articulo a

través de dicha creacion o cesion.

Articulo 12
Regalias

1. Las regalias procedentes de un Estado Contratante y cuyo beneficiario efectivo

sea un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante, dichas regalias también podran estar sometidas a imposicion en el
Estado Contratante de donde procedan y de acuerdo con la legislacién de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi
exigido no podra exceder del 10 por ciento del importe bruto de las regalias. Las autoridades
competentes de los Estados Contratantes estableceran, de mutuo acuerdo la aplicacion de esta

limitacion.

3. El término “regalias” empleado en el presente articulo significa las
remuneraciones de cualquier clase pagadas por el uso, o derecho de uso de cualquier derecho de
autor sobre obras literarias, artisticas o cientificas, incluidos los programas de software, peliculas
cinematograficas, peliculas o cintas y otros medios de reproduccién de imagen o sonido;
cualquier patente, marca, dibujos, disefios 0 modelos, planos, formulas procesos secretos, 0 para
el uso o derecho de usar equipos industriales, comerciales o cientificos, o por informaciones
relativas a experiencias industriales, comerciales o cientificas. Adicionalmente, incluye pagos

por asistencia técnica, servicios técnicos y servicios de consultoria.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no se aplicaran si el beneficiario efectivo
de las regalias, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del que

proceden las regalias, una actividad industrial o comercial por medio de un establecimiento

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
12



G.O. 26784-B

permanente situado en ese otro Estado, o realiza en ese otro Estado servicios personales
independientes a través de una base fija situada en ese otro Estado, y el derecho o bien por el que
se pagan las regalias estd vinculado efectivamente a dicho establecimiento permanente o base

fija. En tales casos se aplicaran las disposiciones del articulo 7 y del parrafo 3 del articulo 14.

5. Las regalias se considerardn procedentes de un Estado Contratante cuando el
deudor sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de las regalias, sea 0 no
residente de un Estado Contratante, tenga en uno de los Estados Contratantes un establecimiento
permanente o base fija en relacién con los cuales se hubiera contraido la obligacién de pagar las
regalias y que estos asuman la carga de los mismas, dichas regalias se consideraran procedentes

del Estado donde esté situado el establecimiento permanente o base fija.

6. Cuando, por razon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo de las regalias, o de las que uno y otro mantengan con terceros, el importe
de los regalias habida cuenta del uso, derecho o informacion por los que se pagan, exceda del
que habrian convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las
disposiciones de este articulo no se aplicaran mas que a este ultimo importe. En tal caso, el
exceso podra someterse a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante,
teniendo en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio.

7. Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacidn o cesion
de los derechos con respecto a los cuales se paguen las regalias, haya sido beneficiarse de este

articulo a través de dicha creacion o cesion.

Articulo 13
Ganancias de Capital

1. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga de la
enajenacion de bienes inmuebles tal como se definen en el articulo 6, situados en el otro Estado

Contratante, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que formen parte
del activo de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado Contratante tenga en
el otro Estado Contratante, o de bienes muebles pertenecientes a una base fija que el residente de
un Estado Contratante tenga a su disposicion en el otro Estado Contratante para prestar servicios
personales independientes, comprendidas las ganancias derivadas de la enajenacion de dicho
establecimiento permanente (solo o con el conjunto de la empresa), o de dicha base fija pueden

someterse a imposicion en ese otro Estado.

3. Las ganancias derivadas de la enajenacion de buques o aeronaves explotados en

trafico internacional o de bienes muebles afectos a la explotacion de tales buques o aeronaves,
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solo pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante donde esté situada la sede de
direccion efectiva de la empresa.

4, Las ganancias obtenidas por un residente de un Estado Contratante de la
enajenacion de acciones cuyo valor se derive en mas de un 50 por ciento, directa o
indirectamente, de bienes inmuebles situados en el otro Estado Contratante podran someterse a

imposicion en ese otro Estado.

5. Las ganancias derivadas de la enajenacién de cualquier otro bien distinto de los
mencionados en los parrafos 1, 2, 3, y 4 solo pueden someterse a imposicion en el Estado

Contratante en que resida el enajenante.

Articulo 14
Servicios

1. Las rentas obtenidas por un residente de un Estado Contratante por servicios
prestados en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante
mencionado en primer lugar. Sin embargo, dichas rentas pueden someterse también a imposicion
en el Estado Contratante en el cual se prestan los servicios, siempre que los servicios se traten de
servicios profesionales, servicios de consultoria, asesoramiento industrial comercial, servicios
técnicos o de gestion u otros servicios similares. No obstante, el impuesto asi exigido no podra
exceder del 10 por ciento del importe bruto de dichos pagos cuando el beneficiario efectivo de

dichos pagos sea un residente del otro Estado Contratante.

2. El término "servicios profesionales™ empleado en el presente articulo incluye en
particular, las actividades independientes, cientificas, literarias, artisticas, de educacion, asi como
también las actividades de médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, odontélogos, contadores u

otras actividades independientes de caracter similar.

3. Las disposiciones del parrafo 1 no se aplican si quien presta los servicios siendo
residente de un Estado Contratante,
Q) realiza en el otro Estado Contratante, actividades por medio de un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado; o
(i) posee una base fija, disponible regularmente en el otro Estado Contratante,

con el objeto de realizar sus actividades.

En cualquiera de los casos (i) y (ii) mencionados anteriormente las rentas podran
estar sujetas a impuestos en el otro Estado Contratante, pero solo por el monto
que sea atribuible a dicho establecimiento permanente o base fija, segun sea el

caso, de conformidad con las disposiciones del articulo 7.
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Articulo 15
Servicios Personales Dependientes

1. Sujeto a lo dispuesto en los articulos 16, 18, 19 y 20 los sueldos, salarios y otras
remuneraciones similares obtenidos por un residente de un Estado Contratante por razén de un
empleo solo pueden someterse a imposicion en ese Estado a no ser que el empleo se realice en el
otro Estado Contratante. Si el empleo se realiza de esa forma, las remuneraciones derivadas del

mismo pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante, lo dispuesto en el parrafo 1, las remuneraciones obtenidas por un
residente de un Estado Contratante por razon de un empleo ejercido en el otro Estado
Contratante solo pueden someterse a imposicion en el Estado mencionado en primer lugar, si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo o periodos
cuya duracién no exceda en conjunto de seis meses en cualquier periodo
de doce meses que comience o termine en el afio fiscal considerado, y

b) las remuneraciones se pagan por un empleador que no sea residente del
otro Estado, o en su nombre, y

C) las remuneraciones no se soportan por un establecimiento permanente o

base fija que el empleador tenga en el otro Estado.

3. No obstante, las disposiciones precedentes de este articulo, las remuneraciones
obtenidas por razon de un empleo ejercido a bordo de un buque o aeronave explotado en trafico
internacional, pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante en que esté situada la

sede de direccion efectiva de la empresa.

4. Si un residente de un Estado Contratante se convierte en un residente del otro
Estado Contratante, los pagos recibidos por dicho residente en virtud de su empleo en el Estado
mencionado en primer lugar, como indemnizacion por despido u otros pagos globales similares,

se gravan en ese Estado Contratante.

Articulo 16
Honorarios de Directores

Los honorarios de directores y otras retribuciones similares que un residente de un Estado
Contratante obtenga por su condicién de director Unico o miembro de un consejo de
administracion de una sociedad residente del otro Estado Contratante pueden someterse a

imposicion en ese otro Estado.

Articulo 17
Artistas y Deportistas
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1. No obstante lo dispuesto en las disposiciones de los articulos 14 y 15, las rentas
que un residente de un Estado Contratante obtenga del ejercicio de su actividad personal en el
otro Estado Contratante en calidad de artista del espectaculo, actor de teatro, cine, radio o

televisién, o musico, o como deportista, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Cuando las rentas derivadas de las actividades realizadas por un artista o
deportista personalmente y en esa calidad se atribuyan, no al propio artista o deportista, sino a
otra persona, tales rentas pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante en el que se
realicen las actividades del artista o deportista, sin tomar en consideracion las disposiciones de

los articulos 7, 14 y 15 de este Convenio.

Articulo 18

Pensiones
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 2 del articulo 19, las pensiones y demas
remuneraciones analogas pagadas a un residente de un Estado Contratante solo pueden someterse

a imposicion en ese Estado.

Articulo 19
Funcién Publica

1. a) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones similares, pagadas por un
Estado Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o administrativas o entidades locales
a una persona fisica por razon de servicios prestados a ese Estado o a esa subdivisidn o entidad,
solo pueden someterse a imposicién en ese Estado.

b) Sin embargo, dichos sueldos, salarios y remuneraciones similares solo
pueden someterse a imposicion en el otro Estado Contratante si los servicios se prestan en ese
Estado y la persona fisica es un residente de ese Estado que:

() es un nacional de ese Estado; o
(i)  no haya adquirido la condicion de residente de ese Estado

solamente para efectos de prestar los servicios.

2. a) Las pensiones pagadas con fondos constituidos por un Estado Contratante,
0 alguna de sus subdivisiones politicas o administrativas o entidades locales a una persona fisica
en razon de servicios prestados a ese Estado, subdivision o entidad, solo pueden someterse a
imposicion en ese Estado.
b) Sin embargo, dichas pensiones solo podran someterse a imposicién en el
otro Estado Contratante si la persona fisica es un residente, de y un nacional de, ese Estado.

3. Lo dispuesto en los articulos 15, 16, 17 y 18 se aplica a los sueldos, salarios y

otras remuneraciones similares, y a las pensiones pagados por razon de servicios prestados en el
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marco de una actividad empresarial realizada por un Estado Contratante o por una de sus
subdivisiones politicas o administrativas o sus entidades locales.

Articulo 20
Estudiantes

1. Los pagos que reciba un estudiante o un aprendiz para cubrir sus gastos de
mantenimiento, entrenamiento y/o estudios que sea, 0 haya sido inmediatamente antes de llegar a
un Estado Contratante, residente del otro Estado Contratante y que se encuentre temporalmente
en el primer Estado exclusivamente con fines educativos o de entrenamiento, no podran
someterse a imposicion en ese Estado, siempre que dichos pagos procedan de fuentes situadas
fuera de ese Estado.

2. Los beneficios de este articulo se extenderan por un periodo que no podra exceder

de seis afios consecutivos desde la fecha de llegada al Estado mencionado en primer lugar.

Articulo 21
Otras Rentas

1. Las rentas de un residente de un Estado Contratante, cualquiera que fuese su
procedencia, no mencionadas en los anteriores articulos del presente Convenio, solo podran

someterse a imposicion en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el parrafo 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas
de bienes inmuebles en el sentido del parrafo 2 del articulo 6, cuando el beneficiario de dichas
rentas, residente de un Estado Contratante realice en el otro Estado Contratante una actividad
empresarial por medio de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado o preste
servicios independientes por medio de una base fija situada en €l y el derecho o bien por el que
se pagan las rentas esté vinculado efectivamente con dicho establecimiento permanente. En tal

caso, se aplican las disposiciones de los articulos 7 y 14 del presente Convenio.

3. Cuando, en razon de una relacion especial entre las personas que llevan a cabo
actividades que generen las rentas establecidas en el parrafo 1, el pago por dichas actividades
excede el monto que hubiera sido pactado por personas independientes, las provisiones del
parrafo 1 se aplicaran Gnicamente respecto a este Gltimo. En tal caso, el excedente sera gravable
de acuerdo con las leyes de cada Estado Contratante, teniendo en consideracion las demas

disposiciones de este Convenio.

4. Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacion o cesion
de los derechos con respecto a los cuales se pague este ingreso, haya sido beneficiarse de este

articulo a través de dicha creacion o cesion.
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Capitulo IV
Métodos para Eliminar la Doble Imposicion

Articulo 22
Eliminacion de la Doble Imposicion

La doble imposicion se evitara como sigue:

1. En el caso de Panam4,

Cuando un residente de Panaméa obtenga rentas que, con arreglo a las disposiciones de
este Convenio, puedan someterse a imposicion en ltalia, Panama otorgara una exencion

sobre dichas rentas.

2. En el caso de Italia:

Cuando un residente de Italia obtenga rentas imponibles en Panama, al fijar sus
impuestos a las rentas a que se refiere el articulo 2 de este Convenio, Italia puede incluir
esas rentas en la base imponible de dichos impuestos, salvo que se opongan a ello

determinadas disposiciones del presente Convenio.

En este caso, Italia debera deducir de los impuestos asi determinados el impuesto sobre la
renta pagado en Panama, pero el monto de la deduccién no podra exceder la parte del
impuesto italiano imputable a dichas rentas en la proporcion en que las mismas participen

en la formacion del rédito total.

El impuesto pagado en Panama en virtud del cual la deduccion es concedida, sera solo el
importe proporcional correspondiente de las rentas de fuente extranjera incluido en el

rédito total.

Sin embargo, no se otorgard deduccion alguna en el caso en que la renta esté sujeta en
Italia a un impuesto sustitutivo o a una retencion final o a una imposicion sustitutiva a la
misma tasa que la retencién final a pedido del beneficiario de la renta, segun la

legislacion italiana.

3. Cuando, de conformidad con cualquier disposicion del Convenio, las rentas
obtenidas por un residente de un Estado Contratante estén exentos de impuestos en ese
Estado, ese Estado puede, no obstante, al calcular el importe del impuesto sobre los

ingresos restantes de ese residente, teniendo en cuenta los ingresos exentos.

Capitulo V
Disposiciones especiales
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Articulo 23
No discriminacion

1. Los nacionales de un Estado Contratante no estardn sometidos en el otro Estado
Contratante a ningun impuesto ni obligacion relativa al mismo que no se exijan 0 que sean mas
gravosos que aquellos a los que estén o puedan estar sometidos los nacionales de ese otro Estado
gue se encuentren en las mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia. No
obstante lo dispuesto en el articulo 1, la presente disposicion se aplicara también a las personas

que no sean residentes de uno o de ninguno de los Estados Contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado Contratante
tenga en el otro Estado Contratante no estardn sometidos a imposicion en ese Estado de manera
menos favorable que las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades. Esta
disposicidn no podré interpretarse en el sentido de obligar a un Estado Contratante a conceder a
los residentes del otro Estado Contratante las deducciones personales, desgravaciones y
reducciones impositivas que otorgue a sus propios residentes en consideracion a su estado civil o

cargas familiares.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del parrafo 1 del articulo 9, del parrafo
7 del articulo 11, o del parrafo 6 del articulo 12, los intereses, regalias y demas gastos pagados
por una empresa de un Estado Contratante a un residente del otro Estado Contratante seran
deducibles para determinar los beneficios sujetos a impuesto de esta empresa, en las mismas

condiciones que si hubieran sido pagados a un residente del Estado mencionado en primer lugar.

4. Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté total o parcialmente
poseido o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del otro Estado
Contratante, no se someteran en el Estado mencionado en primer lugar a ningln impuesto u
obligacion relativa al mismo que no se exijan o0 que sean mas gravosos que aquellos a los que

estén o puedan estar sometidas otras empresas similares del Estado mencionado en primer lugar.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 2, las disposiciones del presente articulo se

aplican a todos los impuestos cualquiera que sea su naturaleza, o denominacion.

6. Sin embargo, las disposiciones de este articulo antes mencionadas, no limitaran la

aplicacion de disposiciones locales para la prevencion de la evasion y elusion fiscal.

Articulo 24
Procedimiento Amistoso

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno o por ambos
Estados Contratantes implican o pueden implicar para ella una imposicion que no este conforme
con las disposiciones del presente Convenio, con independencia de los recursos previstos por el

derecho interno de esos Estados, podrd someter su caso a la autoridad competente del Estado
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Contratante del que sea residente o, si fuera aplicable el parrafo 1 del articulo 23, a la del Estado
Contratante del que sea nacional. El caso debera plantearse dentro de los tres afios siguientes a la
primera notificacion de la medida que implique una imposicién no conforme a las disposiciones

del Convenio.

2. La autoridad competente, si la reclamacién le parece fundada y si no puede por si
misma llegar a una solucion satisfactoria, hard lo posible por resolver la cuestion mediante un
acuerdo amistoso con la autoridad competente del otro Estado Contratante, a fin de evitar una

imposicion que no se ajuste a este Convenio.

3. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes haran lo posible por
resolver las dificultades o las dudas que plantee la interpretacion o aplicacion del Convenio
mediante un acuerdo amistoso. También podran ponerse de acuerdo para tratar de evitar la doble

imposicion en los casos no previstos en el Convenio.

4, Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran comunicarse
directamente entre si, incluyendo a través de una comision conjunta compuesta por ellas o por

sus representantes a fin de llegar a un acuerdo en el sentido de los parrafos anteriores.

Articulo 25
Intercambio de Informacion

1. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes intercambiaran la
informacion previsiblemente pertinente para aplicar lo dispuesto en el presente Convenio, o para
la administracion o la aplicacion del derecho interno relativo a los impuestos de toda naturaleza o
denominacion exigidos por los Estados Contratantes, sus subdivisiones politicas o
administrativas o entidades locales, en la medida en que la imposicion asi exigida no sea

contraria al Convenio. El intercambio de informacion no esté limitado por los articulos 1y 2.

2. La informacidn recibida por un Estado Contratante en virtud del parrafo 1 sera
mantenida secreta de la misma forma que la informacion obtenida en virtud del derecho interno
de este Estado y solo se comunicara a las personas o autoridades (incluidos los tribunales y
6rganos administrativos) encargados de la gestion o recaudacion de los impuestos a los que hace
referencia el parrafo 1, de los procedimientos declarativos o ejecutivos relativos a estos
impuestos o de la resolucion de los recursos en relacion con los mismos, o de la supervision de
los mismos. Estas personas o autoridades solo utilizaran esta informacion para dichos fines.
Podran revelar la informacién en las audiencias publicas de los tribunales o en las sentencias

judiciales.

3. En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1y 2 pueden interpretarse en el

sentido de obligar a un Estado Contratante a:
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a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacién o practica
administrativa o a las del otro Estado Contratante;

b) suministrar informacion que no se pueda obtener sobre la base de su
propia legislacion o en el ejercicio de su practica administrativa normal o
de las del otro Estado Contratante;

C) suministrar informacion que revele un secreto empresarial, industrial,
comercial o profesional o un proceso industrial, o informacion cuya

comunicacion sea contraria al orden publico (ordre public).

4. Si un Estado Contratante solicita informacion conforme al presente articulo, el
otro Estado Contratante utilizara las medidas para recabar informacion con el fin de obtener la
informacidn solicitada, ain cuando ese otro Estado pueda no necesitar dicha informacion para
sus propios fines tributarios. La obligacion precedente esta limitada por lo dispuesto en el parrafo
3 siempre y cuando este parrafo no sea interpretado para impedir a un Estado Contratante

proporcionar informacion exclusivamente por la ausencia de interés nacional en la misma.

5. En ningun caso las disposiciones del parrafo 3 se interpretaran en el sentido de
permitir a un Estado Contratante negarse a proporcionar informacion Gnicamente porque esta se
encuentre en poder de bancos, otras instituciones financieras, o de cualquier persona que actle en
calidad representativa o fiduciaria o porque esté relacionada con derechos de propiedad o la

participacién en una persona.

Articulo 26
Miembros de Misiones Diplomaticas y Oficinas Consulares

Las disposiciones del presente Convenio no afectaran a los privilegios fiscales de que
disfruten los miembros de las misiones diplomaticas o de las oficinas consulares de acuerdo con

los principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos

especiales.
Capitulo VI
Disposiciones finales
Articulo 27
Entrada en vigor
1. Los gobiernos de los Estados Contratantes se notificaran entre si el cumplimiento

de los procedimientos internos contemplados en su legislacion para la entrada en vigor del

presente Convenio.

2. El Convenio entrara en vigor el primer dia del cuarto mes después de la fecha de
la recepcidn de la ultima de las notificaciones a las que se refiere el parrafo 1y sus disposiciones

surtiran efecto:
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a) en relacién con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas
que se obtengan a partir del dia 1 de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquel en que el Convenio entre en vigor;

b) en relacidn con otros impuestos (distintos de los impuestos retenidos en la
fuente), respecto de las rentas correspondientes a los periodos impositivos
que comiencen a partir del dia 1 de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquel en que el Convenio entre en vigor;

C) en relacion con el intercambio de informacién, los requerimientos se
podran realizar con respecto a informacién de cualquier fecha dentro de

los tres afios anteriores a la entrada en vigencia del presente Convenio.

Articulo 28
Limitacion en los Beneficios

1. No obstante, cualquier disposicion de este Convenio un residente de un Estado
Contratante no podré recibir el beneficio de la reduccion o exencion de impuestos previstas en el
presente Convenio del otro Estado Contratante, si el propdésito principal o uno de los principales
objetivos de la creacion o la existencia de ese residente o de cualquier persona relacionada con
ese residente era obtener los beneficios en virtud del presente Convenio, que de otro modo no

estarian disponibles.

2. Nada en el presente Convenio afectard a la aplicacién de las disposiciones
internas para prevenir la evasion fiscal y la elusion fiscal sobre la limitacion de gastos y
deducciones derivadas de las transacciones entre empresas de un Estado Contratante y las
empresas situadas en el otro Estado Contratante, si el objetivo principal o uno de los principales
objetivos de la creacién de empresas o de las operaciones era la obtencion de beneficios en virtud

del presente Convenio, que de otro modo no estarian disponibles.

Articulo 29
Denuncia

El presente Convenio permanecera en vigor hasta su denuncia por alguno de los Estados
Contratantes. Cualquiera de los Estados Contratantes podra notificar por escrito la denuncia del
Convenio al otro Estado Contratante, por via diplomatica, al menos, con seis meses de antelacién
al final de cualquier afio calendario que comience una vez transcurrido un plazo de cinco afios
desde la fecha en que el Convenio entre en vigor. En tal caso, el Convenio dejaréa de surtir efecto:

a) en relacion con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas
que se obtengan a partir del dia 1 de enero, inclusive del afio calendario
siguiente a aquel en el que se notifique la denuncia;

b) en relacién con otros impuestos (distintos a aquellos retenidos en la

fuente), respecto de las rentas correspondientes a los periodos impositivos
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que comiencen a partir del dia 1 de enero, inclusive del afio calendario

siguiente a aquel en que se notifique la denuncia.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados al efecto, han firmado el

presente Convenio.

HECHO en doble ejemplar en las lenguas esparfiola, italiana e inglesa, siendo todos los textos

igualmente auténticos. En caso de divergencia entre los textos prevalecera el redactado en lengua

inglesa.
POR [EL GOBIERNO DE LA POR E!_ GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA ITALIANA
Panama, 30 de diciembre de 2010 Roma, 30 de diciembre de 2010
(FDO.) (FDO.)
RICARDO MARTINELLI BERROCAL SILVIO BERLUSCONI
Presidente de la Republica Presidente del Consejo de Ministros

PROTOCOLO ADICIONAL

Al Convenio del Gobierno de la Republica de Panaméa y el Gobierno de la Republica
Italiana para evitar la doble tributacion en materia de impuestos sobre la renta y prevenir la

evasion fiscal.

Al momento de proceder a la firma de este Convenio concluido el dia de hoy entre el
Gobierno de la Republica Italiana y el Gobierno de la Republica de Panama para evitar la doble
tributacion en materia de impuestos sobre la renta y para prevenir la evasion fiscal, las Partes

firmantes han acordado que las siguientes disposiciones formen parte integral del Convenio.

Se entiende que:

1. En relacion con el articulo 4:

Si una persona es considerada residente de un Estado Contratante solamente por una parte
del afio y residente del otro Estado Contratante por el resto del afio (cambio de
residencia), la responsabilidad fiscal, en la medida que dependa del lugar de residencia,
cesa en el Estado mencionado en primer lugar al final del dia del cambio de domicilio. En
el otro Estado Contratante, la obligacion tributaria, en la medida en que depende del lugar

de residencia, se inicia el dia siguiente al del cambio de domicilio.

2. En relacion con el articulo 5:

Los periodos en que actividades relacionadas se llevan a cabo en un Estado Contratante

por dos o mas empresas asociadas finalizadas para la realizacion de una sola
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construccién, obra, montaje o instalacion de proyectos, se sumaran a los efectos de la
aplicacion del parrafo 3. Las actividades directamente relacionadas se consideran
aquellas relacionadas con la finalizacion del proyecto o construccion, y no los de caracter
auxiliar. Una empresa se considerara asociada con otra empresa, si es controlada directa o
indirectamente por la otra, o si ambas estan controladas directa o indirectamente por una
tercera persona. Cuando el presente principio puede dar lugar a problemas de
interpretacion, las autoridades competentes de los Estados Contratantes procuraran
resolver la cuestion de mutuo acuerdo.

3. En relacion con el articulo 7:

Respecto al parrafo 3 del articulo 7, el término *“gastos incurridos para la realizacion de
los fines del establecimiento permanente” significa los gastos directamente relacionados a

la actividad de dicho establecimiento permanente.

4. En referencia al articulo 8, los beneficios provenientes de de la explotacion en
trafico internacional de buques o aeronaves de buques o aeronaves en el trafico
internacional incluyen:
a) beneficios derivados del arrendamiento a casco desnudo de buques o
aeronaves utilizadas en el trafico internacional,
b) beneficios derivados del uso o arrendamientos de contenedores si esos
beneficios son incidentales a los beneficios provenientes de la explotacion

de buques o aeronaves en el trafico internacional.

5. Con referencia al articulo 13:

Sin perjuicio de las disposiciones del parrafo 5, las ganancias obtenidas por un
residente de un Estado Contratante de la enajenacion de acciones o
participaciones analogas que representan mas del 10 por ciento de los derechos de
voto o de capital en una sociedad residente del otro Estado Contratante, y dichas
acciones o intereses comparables han estado en manos del enajenante por un
periodo de menos de doce meses, también pueden someterse a imposicion en ese

otro Estado.

6. En relacion con el articulo 25:
a) Se entiende que el entendimiento respecto del intercambio de informacién
unicamente seria solicitado cuando el Estado Contratante solicitante haya
utilizado todas y cada una de las fuentes de informacion disponibles bajo

su legislacion fiscal interna.
b) Se entiende que la asistencia administrativas provistos en el articulo 25 no
incluyen (i) medidas dirigidas a la simple recoleccién de piezas de
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d)

evidencias, o (ii) cuando es improbable que la informacion solicitada

resulte relevante para controlar o administrar los asuntos fiscales de un

contribuyente del Estado Contratante.

Se entiende que la autoridad fiscal del Estado Contratante que solicite

informacion conforme al articulo 25 del Convenio, al momento de hacer

su requerimiento, deberd proveer al otro Estado Contratante la
informacion:

Q) informacion suficiente para identificar a la persona bajo auditoria o
investigacion (tipicamente, nombre, fecha y lugar de nacimiento vy,
en la medida que sean conocidos, direccion, numero de
identificacion fiscal, niUmero de cuenta bancaria o informacion
identificativa similar);

(i) el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la informacion
requerida;

(iii)  una descripcion de la informacion que es solicitada, incluyendo su
naturaleza y la forma en que el Estado solicitante desea recibirla;

(iv) el proposito fiscal para el cual se solicita la informacion;

(v) en la medida que se conozca, el nombre y la direccion de cualquier
persona de la cual se crea pueda estar en posesion de la
informacion solicitada.

Se entiende que el articulo 25 no obliga a ninguno de los Estados

Contratantes a intercambiar o proporcionar informacion de forma

automatica.

Se entiende que el intercambio de informacion, las normas de

procedimientos administrativas establecidas a efectos de salvaguardar los

derechos de los contribuyentes en el Estado sobre el cual se solicita la
informacion seguiran siendo aplicables antes de que la informacion sea
transmitida al Estado solicitante. Asimismo, es entendido por los Estados

Contratantes que este requerimiento busca garantizar un procedimiento

justo al contribuyente y no en prevenir o establecer obstaculos que

demoren el proceso de intercambio de informacion. En esos casos, una
norma del Estado Contratante requirente que prevea una extension del
plazo para la evaluacion no sera considerada como contraria al principio

de no discriminacion.

7. Con referencia a Italia,

a)

Los impuestos retenidos en la fuente en un Estado Contratante seran
reembolsados a peticion del contribuyente o del Estado del que es
residente si el derecho de cobrar dichos impuestos se ve afectado por las

disposiciones del presente Convenio.
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8.

b) Las solicitudes de devolucion deberan presentarse dentro del plazo fijado
por la ley del Estado Contratante que esté obligado a llevar a cabo la
restitucion, deberan ir acompariadas de un certificado oficial del Estado
Contratante de que el contribuyente sea residente que certifique la
existencia de las condiciones exigidas para tener derecho a la aplicacion
de las indemnizaciones previstas en el presente Convenio.

C) Las autoridades competentes de los Estados Contratantes estableceran, de
mutuo acuerdo el modo de aplicacion del presente articulo, de

conformidad con las disposiciones del articulo 24 del presente Convenio.

Nada en este Convenio impedird que cualquiera de los Estados Contratantes

aplique su legislacién fiscal nacional con el fin de evitar la evasion y la elusion fiscal.

9.

Evaluacion del funcionamiento del Convenio.

Las autoridades competentes se consultaran reciprocamente de manera continua para

evaluar la eficacia del funcionamiento del Convenio, asi como su capacidad de respuesta

a Sus respectivos y mutuos intereses.

10.

La aplicacidon de la legislacion.

Las Partes Contratantes promulgaran la legislacion necesaria para cumplir y dar efecto a

los términos del Convenio.

HECHO en doble ejemplar en las lenguas espafiola, italiana e inglesa, siendo todos los textos

igualmente auténticos. En caso de divergencia entre los textos prevalecera el redactado en lengua

inglesa.

EN FE DE LO CUAL, los abajo firmantes, debidamente autorizados, firman el presente

Protocolo Adicional.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA ITALIANA
Panama, 30 de diciembre de 2010 Roma, 30 de diciembre de 2010
(FDO.) (FDO.)
RICARDO MARTINELLI BERROCAL SILVIO BERLUSCONI
Presidente de la Republica Presidente del Consejo de Ministros
Articulo 2.  Esta Ley comenzara a regir desde su promulgacion.
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—COMUNTQUESE Y CUMPLCASE.

Proyecto 333 de 2011 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de

Panama, a los veintiséis dias del mes de abril del afio dos mil once.

El Presidente,

José Muinoz Molina

El Secretario General,

Wigberto E. Quintero G.

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL, PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA, PANAMA,
REPUBLICA DE PANAMA, DE 10 DE MAYO DE 2011.

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente de la Republica

JUAN CARLOS VARELA R.
Ministro de Relaciones Exteriores
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